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Processo n° 0029741-24.2016.8.19.0001

Autor: ABENGOA CONSTRUGAO BRASIL LTDA. EM RECUPERAGAO
JUDICIAL, ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING S/A EM
RECUPERAGAO JUDICIAL e ABENGOA GREENFIELD BRASIL HOLDING
S/A EM RECUPERAGAO JUDICIAL.

Relatério Mensal — outubro/2018

K2 CONSULTORIA ECONOMICA, nomeada Administradora Judicial,
representada pelo sécio JOAO RICARDO UCHOA VIANA, economista, inscrito
no CORECON/RJ sob o n° 17.382, nos autos da recuperagédo judicial de
ABENGOA CONSTRUGAO BRASIL LTDA., ABENGOA CONCESSOES
BRASIL HOLDING S/A e ABENGOA GREENFIELD BRASIL HOLDING S/A,
vem, com o devido respeito, a presenca de Vossa Exceléncia, em atendimento
ao Art. 22, inciso Il, “c” da Lei 11.101/2005, apresentar o RELATORIO MENSAL
DAS ATIVIDADES DAS RECUPERANDAS, referente aos numeros do més de

Agosto 2018, nos seguintes termos:

TJRJ CAP EMP05 201808706869 13/11/18 14:05:15138311 PROGER-VIRTUAL

Este relatério tem como objetivo atualizar as atividades do devedor,

acrescentando informagdes aos outros relatérios ja publicados.
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1. Comentarios iniciais

1.1- Plano de recuperacao judicial

Esta administradora judicial vem acompanhando de perto o cumprimento das
obrigagdes estabelecidas no plano de recuperacéo judicial, além de publicar nos
autos todas as notificagdes recebidas pelas Recuperandas, atualizando todos os

pagamentos realizados aos credores.

1.2- Atualizacao dos dados bancarios

O formulario devera ser preenchido e subscrito pelo préprio credor ou seu
representante legal, devendo este Ultimo anexar, além do formulario, os

documentos que demonstrem poderes de representagao.

Apds preenchido, o formulario devera ser encaminhado por correio a
Abengoa, no endereco indicado no proprio formulario ou enviar a documentagao

para o seguinte endereco eletronico: formulariopagamento@abengoa.com.

Importante salientar que os pagamentos s6 podem, e serdo apenas feitos,
mediante o envio do formulario preenchido para a empresa. E imprescindivel que

o envio seja feito da maneira mais célere possivel.

Este formulario também pode ser encontrado na website desta administradora

judicial, www.k2onsultoria.com/abengoa, junto com as devidas instrugdes, no
Informe n°® 020/2017 do Administrador Judicial (15/12/2017).

2. Recuperandas

A tabela abaixo contempla os valores referentes a alienagao das linhas de

transmissao em funcionamento.

. Caixa e Equivalente de
Companhia Cai
aixa
CONCESSOES RS 73.173.445,89
CONSTRUCAO RS 3.774.750,06
GREENFIELD RS 49,56

Tabela 1

K2 Consultoria Econémica
Rua do Ouvidor, 60, sala 1313 - Centro - Rio de Janeiro, RJ - CEP: 20.040-030 3
Tel: (21) 3553-3239 — www.k2consultoria.com



/@%N SULTORIA

ECONOMICA

3. Projetos Greenfield

Os projetos Greenfield — os quais ainda ndo estdo em funcionamento —
encontram-se paralisados desde o final de 2015. Os 9 (nove) projetos (ATE’s)
Greenfield, encontram-se em diferentes estagios de obra, e hoje, basicamente,
os custos relacionados aos mesmos sao os de vigilancia e manuteng¢ado dos

locais, a fim de se evitar acidentes e maior degradagao dos equipamentos.

Conforme ultima manifestacdo das Recuperandas, as mesmas vém
desembolsando aproximadamente R$ 1 milhdo mensalmente com custos
relacionados a vigildancia e a manutencdo, buscando otimizar os valores
recebidos nas futuras alienagdes desses ativos. Vale ressaltar também que esta
administradora judicial estd acompanhando as negociagdes com possiveis

compradores desses ativos, alguns, inclusive, se manifestando nos autos.
O futuro dos projetos Greenfield ainda esta indefinido.

4. Hospital de Manaus

Dentre os ativos das Recuperandas previstos para serem alienados de
acordo com o plano de recuperacdo, esta o Hospital de Manaus, o qual ja

passamos a incluir em nossas analises nos ultimos relatérios.

Em recente manifestagcdo nos autos, as Recuperandas manifestaram uma
proposta de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) em sua participagao
no hospital, caso se concretize, este valor sera distribuido entre os credores das
trés Recuperandas, seguindo o modelo de waterfall, estabelecido no plano de

recuperacao judicial.

4.1Liquidez Corrente

A Liquidez Corrente consiste na relagcéo entre Ativo Circulante e Passivo
Circulante, ou seja, o quanto a Companhia tem de bens e direitos a receber em
relagcao as suas obrigagdes correntes ou imediatas:

e Maior que 1: Resultado que demonstra folga no disponivel para uma

possivel liquidagao das obrigacdes.

e Se igual a 1: Os valores dos direitos e obrigagdes a curto prazo sao

equivalentes.
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e Se menor que 1: Nao haveria disponibilidade suficientes para quitar as

obrigacdes a curto prazo, caso fosse preciso.

4.2 Liquidez Geral

Saindo do cenario do curto prazo, a Liquidez Geral € calculada com a relagao
entre a soma do Ativo Circulante e o Realizavel a longo prazo com a soma do
Passivo Circulante e o Exigivel em longo prazo. O indice representa a
capacidade da entidade em honrar com seus deveres e obrigagdes naquele
momento:

e Maior que 1 (maior que 100%): Resultado que demonstra que a
companhia € capaz de honrar todas as suas obrigagdes e deveres com
folga.

e Seigual a 1: Resultado que demonstra que a companhia tem capacidade
de honrar valor exatamente igual aos seus deveres e obrigagdes.

e Se menor que 1 (menor que 100%): A companhia nao tem capacidade
financeira suficiente para honrar seus deveres e obrigagbes, caso

liquidada neste momento.

4.3 Endividamento

Este indice indica o grau de endividamento da companhia e aponta a politica
de obtencado de recursos que esta sendo adotada. Isto &, a origem do seu
financiamento, se é capital proprio (Patriménio Liquido) ou de terceiros (Passivo

Circulante + Exigivel em Longo Prazo).

O padréao é que este indice se mostre entre 0 e 100%, onde quanto maior o
indice, maior o endividamento. Para o mercado, € de praxe se usar a seguinte
interpretacao:

e Entre 0 e 0,7: indice considerado aceitavel.

e Acima de 0,7: Indice considerado preocupante, por sugerir uma

dependéncia de recursos de terceiros.

¢ Acima de 1: Além de preocupante, o indice evidéncia que a empresa tem

dividas maiores que os ativos.
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Empresa Liquidez Corrente Liquidez Geral Endividamento

Hospital Manaus 0,46 1,39 0,72

5. Atendimento aos Credores

Esta Administradora permanece no atendimento diario aos credores, seja por
telefone, e-mail, correio ou pessoalmente, sendo-lhes respondidas globalmente

duvidas concernentes aos seus créditos ou ao processo de recuperagao judicial.

Atenciosamente,
K2 Consultoria Economica
Joao Ricardo Uchéa Viana Henrique Santos Viana
Administrador Judicial Economista
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