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EXMA. SRA. DRA. JUIZA DE DIREITO DA 52 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO.

Processo n®0029741-24.2016.8.19.0001

Autor: ABENGOA CONSTRUCAO BRASIL LTDA. EM RECUPERACAO
JUDICIAL, ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING S/A EM
RECUPERACAO JUDICIAL e ABENGOA GREENFIELD BRASIL HOLDING
S/IA EM RECUPERAGCAO JUDICIAL.

Relatorio Mensal — Maio/2018

K2 CONSULTORIA ECONOMICA, nomeada Administradora Judicial,
representada pelo sécio JOAO RICARDO UCHOA VIANA, economista, inscrito
no CORECON/RJ 17.382, nos autos da recuperacao judicial de ABENGOA
CONSTRUCAO BRASIL LTDA., ABENGOA CONCESSOES BRASIL
HOLDING S/A e ABENGOA GREENFIELD BRASIL HOLDING S/A, vem, com
o devido respeito, a presenca de Vossa Exceléncia, em atendimento ao art. 22,
I, “c’, da Lei n° 11.101/2005, apresentar o0 RELATORIO MENSAL DAS
ATIVIDADES DAS RECUPERANDAS, referente aos numeros do més de mar¢o
de 2018, nos seguintes termos:

Este relatério tem como objetivo atualizar as atividades do devedor,

acrescentando informagdes aos outros relatérios ja publicados.
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1. Comentéarios iniciais

1.1 Atualizacdo dos dados bancérios

Até o presente momento, cerca de 500 credores dos cerca de 1.200,
receberam o valor referente a 50% do valor fixo estipulado no plano de
recuperacao judicial, os demais credores, até o presente momento, ainda néo
encaminharam o anexo 6.7 do Plano de Recuperacédo (Notificacdo de Conta

Bancaria dos credores) de maneira correta.

Insta salientar que o preenchimento do formulario é imprescindivel para que
seja possivel receber os pagamentos, tendo em vista que € através dele que o

Grupo Abengoa ira coletar os dados bancéarios dos credores.

O formuléario devera ser preenchido e subscrito pelo préprio credor ou seu
representante legal, devendo este Ultimo anexar, além do formulério, os

documentos que demonstrem poderes de representacao.

Apos preenchido, o formulario devera ser encaminhado por correio a
Abengoa, no endereco indicado no préprio formulario ou enviar a documentacao

para o seguinte endereco eletrénico: formulariopagamento@abengoa.com .

Importante salientar que os pagamentos s6 podem, e serdo apenas feitos,
mediante o envio do formulério preenchido para a empresa. E imprescindivel que

0 envio seja feito da maneira mais célere possivel.

Este formulario também pode ser encontrado na website desta administradora
judicial, www.k2onsultoria.com/abengoa, junto com as devidas instru¢cdes, no
Informe n°® 020/2017 do Administrador Judicial (15/12/2017).

2. Acompanhamento do Plano de Recuperacdo Judicial

2.1 Recursos da venda das linhas operacionais - Brownfields

Os recursos da venda das linhas operacionais ocorrido em dezembro de
2017, ainda nao ingressaram na empresa. O que se aguarda séo as autorizacdes
para a transferéncia das linhas para o arrematante, emitido e publicado pelos

orgaos legais.
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Ao gque tudo indica, estes recursos estdo bem proximos de ingressar nas
recuperadas, que ira realizar pagamentos, conforme apontado no plano, para os

credores listados.

3. Recuperandas

As Recuperandas continuam operando com baixos saldos em caixa, visto
gue grande parte de seus gastos operacionais, como folha salarial, estdo sendo
suportados pelos projetos em funcionamento. As principais fontes de receitas
das Recuperandas continuam sendo oriundas da Abengoa Construcéo (ligadas
ao gerenciamento do projeto ATE VII e Hospital de Manaus), assim como dos
contratos de mutuos realizados com a Omega (responséavel por gerir as linhas

de transmissao, ndo somente as do grupo, mas como aquelas de terceiros).

Companhia Caixa e Bancos

CONCESSOES RS 104.763,86

CONSTRU(;AO RS 895.084,29

GREENFIELD RS 1,81
Tabela 1

Vale ressaltar que os valores acima néo fazem referéncia aos projetos em

funcionamento, que serédo abordados nos préximos tépicos.

3.1 Projetos Brownfield

Dentro dos projetos Brownfields (ATE IV, ATE V, ATE VI, ATE VII, ATE VIII,
Norte Brasil e Manaus Transmissora), os resultados tém se mantido positivos
como apontado em nossos ultimos relatérios. Além de gerarem receita de
maneira positiva, conseguem se manter de maneira sustentavel e como fortes

geradoras de caixa.

A tabela a seguir demonstra o caixa e seus equivalentes, caucdes e depositos
vinculados em nome das companhias, assim como o total de recursos

disponiveis em cada um dos projetos:
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Participacéo

Caixa e
Equivalentes de

Caucodes e
Depositos

Caixa Vinculados

| ATE IV 76,40% R$ 4.328.397,23 R$ 17.714.181,12 | R$ 22.042.578,35
ATEV 100,00% R$ 10.376.234,34 R$ 2.241.271,82 | R$12.617.506,16

ATE VI 100,00% R$ 8.306.436,57 R$ 8.500,00 R$ 8.314.936,57
ATE VII 100,00% R$ 10.658.332,92 R$ 58.518,42 R$ 10.716.851,34

ATE VIl 50,00% R$ 6.885.532,95 R$ 0,00 R$ 6.885.532,95
Norte Brasil 51,00% R$ 108.546.638,59 R$ 0,00 R$ 108.546.638,59
Manaus 50,50% R$ 63.855.654,16 R$ 0,00 R$ 63.855.654,16
R$ 212.957.226,76 R$ 20.022.471,36 | R$ 232.979.698,12

Tabela 2

3.2 Projetos Greenfields

Os projetos Greenfields — os quais ainda ndo estdo em funcionamento —
encontram-se paralisados desde o final de 2015. Os 9 (nove) projetos (ATE’s)
Greenfields, encontram-se em diferentes estagios de obra, e hoje, basicamente,
0s custos relacionados aos mesmos sao 0s de vigilancia e manutencdo dos

locais, a fim de se evitar acidentes e maior degradacéo dos equipamentos.

Importante ressaltar, que a companhia vem realocando 0s materiais e
equipamentos distribuidos nos diversos canteiros ao longo das construcdes, na

busca de concentra-los em canteiros estratégicos, diminuindo custos de alugueis

e de seguranca.
O futuro dos projetos Greenfields ainda esta indefinido.

4. Indicadores econdmicos e financeiros — Projetos Brownfields

4.1 Liquidez Corrente

A Liquidez Corrente consiste na relagdo entre Ativo Circulante e Passivo
Circulante, ou seja, o quanto a Companhia tem de bens e direitos a receber em
relacédo as suas obrigacdes correntes ou imediatas:

e Maior que 1: Resultado que demonstra folga no disponivel para uma

possivel liquidacdo das obrigacgdes.
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e Se igual a 1: Os valores dos direitos e obrigacdes a curto prazo sao
equivalentes.
e Se menor que 1: Nao haveria disponibilidade suficientes para quitar as

obrigac@es a curto prazo, caso fosse preciso.

4.2 Liquidez Geral

Saindo do cenario do curto prazo, a Liquidez Geral é calculada com a relacéo
entre a soma do Ativo Circulante e o Realizavel a longo prazo com a soma do
Passivo Circulante e o Exigivel em longo prazo. O indice representa a
capacidade da entidade em honrar com seus deveres e obrigagbes naquele
momento:

e Maior que 1 (maior que 100%): Resultado que demonstra que a
companhia é capaz de honrar todas as suas obrigagdes e deveres com
folga.

e Seigual a 1: Resultado que demonstra que a companhia tem capacidade
de honrar valor exatamente igual aos seus deveres e obrigacdes.

e Se menor que 1 (menor que 100%): A companhia ndo tem capacidade
financeira suficiente para honrar seus deveres e obrigacdes, caso

liquidada neste momento.

4.3 Endividamento

Este indice indica o grau de endividamento da companhia e aponta a politica
de obtencdo de recursos que esta sendo adotada. Isto €, a origem do seu
financiamento, se é capital proprio (Patriménio Liquido) ou de terceiros (Passivo

Circulante + Exigivel em Longo Prazo).

O padrao é que este indice se mostre entre 0 e 100%, onde quanto maior o
indice, maior o endividamento. Para o mercado, € de praxe se usar a seguinte
interpretacao:

e Entre 0 e 0,7: indice considerado aceitavel.

e Acima de 0,7: indice considerado preocupante, por sugerir uma

dependéncia de recursos de terceiros.

e Acimade 1: Além de preocupante, o indice evidencia que a empresa tem

dividas maiores que os ativos.
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Liquidez Corrente Liquidez Geral Endividamento
ATE IV 2,98 3,18 0,31
ATEV 3,50 2,97 0,34
ATE VI 1,66 2,40 0,42
ATE VII 1,52 2,66 0,38
ATE VIII 1,89 4,13 0,24
Norte Brasil 2,07 1,98 0,50
Manaus 1,07 1,90 0,53
Tabela 3

Os projetos se mantém sélidos e possuem indices saudaveis, alguns ja

distribuindo dividendos para os seus acionistas.

5. Atendimento aos Credores

Até a ultima atualizacdo do Quadro Geral, estdo listados 1.208 credores,
distribuidos nas diversas classes do art. 41, da Lei n° 11.101/2005. Juntos, 0s
créditos representam um passivo de aproximadamente R$ 3,5 bilhdes (trés
bilndes e quinhentos milhdes de reais).

Esta Administradora permanece no atendimento diario aos credores, seja por
telefone, e-mail, correio ou pessoalmente, sendo-lhes respondidas globalmente

davidas concernentes aos seus créditos ou ao processo de recuperacao judicial.

Cabe ressaltar que todos os credores sdo atendidos igualmente, sem
qualquer distin¢cao por seu crédito ou categoria.

Atenciosamente,

K2 Consultoria Econémica

Jodo Ricardo Uchda Viana Henriqgue Santos Viana

Administrador Judicial Economista
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