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Autor: ABENGOA CONSTRUGAO BRASIL LTDA. EM RECUPERAGAO
JUDICIAL, ABENGOA CONCESSOES BRASIL HOLDING S/A EM
RECUPERAGAO JUDICIAL e ABENGOA GREENFIELD BRASIL HOLDING
S/A EM RECUPERAGAO JUDICIAL.

RELATORIO MENSAL — AGOST0/2017

K2 CONSULTORIA ECONOMICA, nomeada Administradora Judicial,
representada pelo sécio JOAO RICARDO UCHOA VIANA, economista,
inscrito no CORECON/RJ 17.382, nos autos da recuperagao judicial de
ABENGOA CONSTRUGAO BRASIL LTDA., ABENGOA CONCESSOES
BRASIL HOLDING S/A e ABENGOA GREENFIELD BRASIL HOLDING S/A,
vem, com o devido respeito a presenga de Vossa Exceléncia, em atendimento
ao Art. 22, inciso I, “c”, da Lei 11.101/2005, apresentar o RELATORIO
MENSAL DAS ATIVIDADES DAS RECUPERANDAS, referente aos numeros

do més de junho de 2017, nos seguintes termos:

Este relatério tem como objetivo atualizar as atividades do devedor,

acrescentando informagdes aos outros relatorios ja publicados.
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1. Comentarios iniciais

1.1 Errata ao Plano de Recuperagao

Esta Administradora no intuito de tornar as informagées acerca do processo
mais acessiveis aos interessados, e apenas a titulo de informe, comunica que
foi peticionado nos autos do processo, pelos representantes das recuperandas,
Errata que trata sobre as clausulas “2.2”, e “4.6.2.1”, do Plano de Recuperagao

apresentado.

Este documento também se encontra disponivel em nosso site

(www.k2consultoria.com).

1.2 Continuagédo da 22 convocagao da Assembleia de Credores

A continuagdo da 22 convocagao da Assembleia Geral de Credores foi
realizada no ultimo dia 18 de agosto, e por se tratar de uma suspenséo,
somente estavam aptos a votar credores que estiveram presentes no ultimo
encontro, em 13 de junho. Aos demais credores presentes, foi permitida a

entrada como ouvintes.

O cadastramento de credores teve inicio as 12:00hrs, e terminou
precisamente as 14:00hrs, quando a presidéncia da mesa deu inicio aos
trabalhos. A Assembleia foi iniciada com uma apresentacdo do Dr. Rafael
Dutra, advogado do BMA Advogados - assessores juridicos das Recuperandas

- que fez uma apresentacao do Plano de Recuperacgéao proposto.

Foi aberto espago para que os presentes pudessem se manifestar ou
realizarem perguntas aos representantes da mesa. Alguns representantes
propuseram submeter a votagdo na Assembleia, a proposta de suspensao da
mesma por um prazo de aproximadamente 20 dias com o objetivo de que
houvesse tempo habil para uma analise aprofundada do Plano apresentado,
visto que o tempo entre a disponibilizacdo do documento e a ocorréncia da

Assembleia foi curto.
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As propostas de suspensao foram submetidas a votacdo dos credores
presentes e foram rejeitadas, tendo a maior parte dos credores presentes
optado pela manutencao da Assembleia. Dando continuidade aos trabalhos, foi
colocado em pauta a votagédo acerca da aprovagao do Plano de Recuperagao
Judicial proposto, o qual foi APROVADO nas trés Assembleias, pela maioria

dos credores presentes.
Ainda sobre a Assembleia, esta Administradora gostaria de esclarecer que:

1. As manifestagdes em escrito feitas pelos credores na ocasiao ja se
encontram juntadas ao processo.

2. As Atas assinadas, assim como as listas de presencga, também ja
foram juntadas ao processo, assim como se encontram disponiveis em Nosso
site.

3. Todo o evento foi gravado na integra, e 0 quanto antes tivermos acesso
aos arquivos, os disponibilizaremos em nosso escritério aos interessados como

de praxe.

1.3 Aprovacgao do Plano de Recuperagao

Com a aprovacao pela Assembleia do Plano de Recuperagao, € necessario
aguardar a homologacdo pelo Juizo responsavel, para que na imediata

sequéncia as agdes sejam colocadas em pratica.

Em favor dos muitos credores que tém entrado em contato com esta
Administradora em busca de informagdes mais simplificadas acerca do plano,
expomos de maneira simples e objetiva, o formato da proposta em pauta, sob a

luz de nosso entendimento:

Com a homologacgao do Plano, € dado inicio o processo de pagamento dos
tetos iniciais estipulados (R$19.000,00 para a Classe IV e R$65.000,00 para a
Classe lll), além do pagamento integral da classe |, trabalhista. O saldo
remanescente daqueles credores que nao tiverem sua divida quitada na
totalidade por estes pagamentos, sera abatida proporcionalmente na medida

em que os eventos de liquidez (venda de ativos) forem ocorrendo. Nao ha




A

prazos definidos sobre quando estes eventos irdo ocorrer, visto que a

negociacao depende de terceiros.

1.4Realizagdo dos Pagamentos

Com a resposta positiva do Juizo acerca da aprovacao, o Plano de
Recuperacao prevé pagamentos aos credores em até 8 dias, a partir de algum
evento de liquidez. Os principais eventos de liquidez do plano sdo aqueles
relacionados com a venda de ativos, dos quais o0 de venda mais préoxima é a
"UPI Operacional" (Linhas em funcionamento - Brownfields), conforme termo
definido do plano. Recomendamos aos credores que no caso de duvida,

consultem novamente o Plano e seus anexos.

Com a homologagdo do Plano, além das obrigacbes de pagamento
do Grupo Abengoa, algumas obrigagcdes também precisardao ser cumpridas

pelos credores.

De acordo com o item 6.7 (Meios de Pagamento) do Plano de
Recuperacao, os pagamentos serdo feitos mediante transferéncia direta de
recursos a conta bancaria dos credores. Para tanto, os credores devem enviar
as Recuperandas, por correio, o documento contido no Anexo 6.7 do Plano
preenchido com as informag¢des necessarias, como os detalhes de sua conta
bancaria, junto aos demais documentos necessarios para a efetiva

comprovagao das informacdes.

Importante: Os credores que nao informarem os dados bancérios estardo

impossibilitados de receber os pagamentos.

1.5Credores Parceiros Fornecedores

Ainda sobre o Plano, o item 4.6 do referido documento faz referéncia aos
Credores Parceiros Fornecedores, o qual trata da possibilidade de devolugao
de produtos e/ou equipamentos aos credores sob a forma de abatimento

parcial ou integral de seu respectivo crédito.
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Abaixo, transcrevemos os itens 4.6.1.1. e 4.6.1.2. do Plano, que tratam dos
detalhes e procedimentos que devem ser adotados pelos interessados na

proposta:

“ 4.6.1.1. Os Credores que tenham interesse na devolugdo de
bens e/ou equipamentos por eles fornecidos a qualquer das
Recuperandas e/ou ATEs em Desenvolvimento, pelo valor de nota
fiscal ou valor constante dos contratos de fornecimento com o
respectivo credor, na hipotese de os bens e/ou equipamentos terem
sido produzidos, mas ainda né&o emitida a correspondente nota
fiscal, deverdo enviar as Recuperandas e ao Administrador Judicial,

em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Homologacdo Judicial do

Plano, uma notificagdo conforme minuta que constitui o Anexo
4.6.1.1 do Plano.”

“4.6.1.2. Em até 30 (trinta) Dias Uteis contados do decurso do
prazo previsto na Clausula 4.6.1.1, as Recuperandas deverao
comunicar aos Credores que tenham manifestado interesse em ser
enquadrados como Credores Parceiros Fornecedores a data, hora e
local em que sera efetuada vistoria, na presenca de, ao menos, 1
(um) representante das Recuperandas e 1 (um) representante do
Credor Parceiro Fornecedor em questao, para identificacdo de bens
e/ou equipamentos fornecidos pelo referido Credor Parceiro
Fornecedor e que estejam disponiveis para retirada, exceto se tais
bens e /ou equipamentos ja estiveram na posse do respectivo

Credor Parceiro Fornecedor, na forma prevista na Clausula 4.6.1.”

2. Recuperandas

As Recuperandas continuam operando com baixos saldos em caixa, visto
gue grande parte de seus gastos operacionais, como folha salarial, estao
sendo suportados pelos projetos em funcionamento. As principais fontes de
receitas das Recuperandas continuam sendo oriundas da Abengoa Construgao

(ligadas ao gerenciamento do projeto ATE VII e Hospital de Manaus), assim



/@gl\lsu %R\m"“i“

como dos contratos de mutuos realizados com a Omega (responsavel por gerir

as linhas de transmissédo, ndo somente as do grupo, mas como aquelas de

terceiros).

Companhia Caixa e Bancos

CONCESSOES -R$ 1.057,51
CONSTRUCAO R$ 750.522,43
GREENFIELD R$ 31,92

Tabela 1

Vale ressaltar que os valores acima nao fazem referéncia aos projetos em

funcionamento, que serdo abordados no préximo tdpico.

2.1 Projetos Brownfield

Dentro dos projetos Brownfields (ATE IV, ATE V, ATE VI, ATE VII, ATE VIIl,

Norte Brasil e Manaus Transmissora), os resultados tém se mantido positivos

como apontado em nossos ultimos relatérios. Além de gerarem receita de

maneira positiva, conseguem se manter de maneira sustentavel, mantendo-se

como fortes geradoras de caixa.

O grafico a seguir demonstra o caixa em cada um dos projetos:

Caixa e
Participagao Equivalentes de Depésitos
Caixa Vinculados
ATE IV 76,40% R$ 16.991.216,88 R$ 590.070,50 R$ 17.581.287,38
ATEV 100,00% R$ 8.120.852,44 R$ 2.204.992,58 R$ 10.325.845,02
ATE VI 100,00% R$ 4.449.394,31 R$ 8.500,00 R$ 4.457.894,31
ATE VII 100,00% R$ 6.977.189,04 R$ 26.038,74 R$ 7.003.227,78
ATE VI 50,00% R$ 3.736.855,56 R$ 0,00 R$ 3.736.855,56




ECONG
Norte
Brasil 51,00% R$ 92.078.179,80 R$ 0,00 R$ 92.078.179,80
Manaus 50,50% R$ 54.715.753,84 R$ 0,00 R$ 54.715.753,84

R$ 187.069.441,87 R$ 2.829.601,82 R$ 189.899.043,69

2.2Projetos Greenfield

Os projetos Greenfield — os quais ainda nao estdo em funcionamento —
encontram-se paralisados desde o final de 2015. Os 9 (nove) projetos (ATE’s)
Greenfield, encontram-se em diferentes estagios de obra, e hoje, basicamente,
0s custos relacionados aos mesmos s&o de vigilancia e manutencéo dos locais

a fim de se evitar acidentes e maior degradagédo dos equipamentos.

3. Indicadores econdmicos e financeiros — Projetos Brownfields

3.1Liquidez Corrente

A Liquidez Corrente consiste na relagdo entre Ativo Circulante e Passivo
Circulante, ou seja, o quanto a Companhia tem de bens e direitos a receber em
relacao as suas obrigacdes correntes ou imediatas:

e Maior que 1. Resultado que demonstra folga no disponivel para uma

possivel liquidagéo das obrigagdes.

e Se igual a 1: Os valores dos direitos e obrigagdes a curto prazo sao

equivalentes.

e Se menor que 1: Nao haveria disponibilidade suficientes para quitar as

obrigagdes a curto prazo, caso fosse preciso.

3.2Liquidez Geral

Saindo do cenario do curto prazo, a Liquidez Geral é calculada com a
relacdo entre a soma do Ativo Circulante e o Realizavel em longo prazo com a

soma do Passivo Circulante e o Exigivel em longo prazo. O indice representa a
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capacidade da entidade em honrar com seus deveres e obrigagcbes naquele

momento:

e Maior que 1 (maior que 100%): Resultado que demonstra que a
companhia é capaz de honrar todas as suas obrigacdes e deveres com
folga.

e Se igual a 1: Resultado que demonstra que a companhia tem
capacidade de honrar valor exatamente igual aos seus deveres e
obrigagdes.

e Se menor que 1 (menor que 100%): A companhia ndo tem capacidade
financeira suficiente para honrar seus deveres e obrigagdes e

obrigagdes, se liquidada neste momento.

3.3Endividamento

Este indice indica o grau de endividamento da companhia e aponta a
politica de obtengéo de recursos que estd sendo adotada. Isto é, a origem do
seu financiamento, se é capital préprio (Patriménio Liquido) ou de terceiros

(Passivo Circulante + Exigivel em Longo Prazo).

O padréao é que este indice se mostre entre 0 e 100%, onde quanto maior o
indice, maior o endividamento. Para o mercado, € de praxe se usar a seguinte
interpretagao:

e Entre 0 e 0,7: indice considerado aceitavel.

e Acima de 0,7: indice considerado preocupante, por sugerir uma

dependéncia de recursos de terceiros.

e Acima de 1: Além de preocupante, o indice evidencia que a empresa

tem dividas maiores que os ativos.

Liquidez Corrente \‘ Liquidez Geral \’ Endividamento |
ATE IV 3,84 3,12 0,32
ATE V 3,36 2,85 0,35
ATE VI 1,21 2,30 0,43
ATE VI 1,58 2,73 0,37
ATE VI 1,64 4,39 0,23




Norte Brasil 2,02 1,98

Manaus 1,04 1,90

Os projetos se mantém soélidos e possuem indices saudaveis, alguns ja

distribuindo dividendos para os seus acionistas.

4. Atendimento aos Credores

Estao listados 1.193 credores na ultima relagao, distribuidos nas diversas
classes do art. 41, da Lei 11.101/2005. Juntos os créditos representam um
passivo de aproximadamente R$ 3,5 bilhdes (trés bilhdes e quinhentos milhdes
de reais).

Esta Administradora permanece no atendimento diario aos credores, seja
por telefone, e-mail, correio ou pessoalmente, sendo-lhes respondidas
globalmente duvidas concernentes aos seus créditos ou ao processo de

recuperacgao judicial.

Cabe ressaltar que todos os credores sao atendidos igualmente, sem

gualquer distingao por seu crédito ou categoria.

Atenciosamente,

K2 Consultoria Economica

Joéao Ricardo Uchba Viana Henrigue Santos Viana

Administrador Judicial Economista




