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PROCESSO N° 0028932-61.2021.8.19.0000
SEXTA CAMARA CIVEL

AGRAVANTE: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

AGRAVADO 1: EISA - ESTALEIRO ILHA S.A.

AGRAVADO 2: EISA PETRO - UM S.A.

RELATORA: DES. INES DA TRINDADE CHAVES DE MELO

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. EISA
PETRO - UM S.A. E EISA - ESTALEIRO ILHA S.A. RECURSO
CONTRA DECISAO QUE DEFERE CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL
ENTRE RECUPERANDAS. DE SAIDA, A DECISAO OFENDE OS
PRINCIPIOS DO CONTRADITORIO EFETIVO E DA VEDACAO A
DECISAO SURPRESA, UMA VEZ QUE FOI PROFERIDA UM DIA
ANTES DA 12 CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES. ART. 9° E 10 DO CPC. CONSOLIDACAO PROCESSUAL
E A CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL FORAM INTRODUZIDAS
PARA A RECUPERACAO JUDICIAL NA PELO 11.101/05 LEI
N°14.112/20. ESTA CARACTERIZADA A CONSOLIDAGCAO
PROCESSUAL, PELA UNIFICACAO FORMAL DE PROCEDIMENTOS
DA RECUPERAGAO JUDICIAL DE CADA SOCIEDADE QUE COMPOE
O GRUPO, POR MEIO DO LITISCONSORCIO FACULTATIVO
COMUM. ART. 69-G E 69-I DA LRF. AUSENTES REQUISITOS PARA
A EXCEPCIONAL CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL, PREVISTA NOS
ART. 69-J, ART. 69-K E 69-L, POR NAO ESTAR PRESENTE
“CONFUSAO ENTRE ATIVOS OU PASSIVOS DOS DEVEDORES, DE
MODO QUE NAO SEJA POSSIVEL IDENTIFICAR A SUA
TITULARIDADE SEM EXCESSIVO DISPENDIO DE TEMPO OU DE
RECURSOS". CADA RECUPERANDA POSSUIA LISTA PROPRIA DE
CREDITOS E DEBITOS. ELEMENTOS APRESENTADOS PARA
JUSTIFICAR A MEDIDA NAO CARACTERIZAM CONFUSAO
PATRIMONIAL. NECESSIDADE DE APRESENTACAO DE NOVO
PLANO DE RECUPERACAO, SEM A UNIFICACAO DAS
RECUPERANDAS, PARA QUE DEPOIS SEJA AGENDADA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. CONTRARRAZOES
APRESENTADAS A DESTEMPO, EM RAZAO DA PRECLUSAO
CONSUMATIVA. RECURSO PROVIDO PARA REFORMAR A
DECISAO, AFASTANDO O DEFERIMENTO DA CONSOLIDACAO
SUBSTANCIAL ENTRE AS RECUPERANDAS.
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AGRAVO DE INSTRUMENTO
PROCESSO N° 0028932-61.2021.8.19.0000
SEXTA CAMARA CIVEL

Vistos, relatados e discutidos estes autos do Agravo de
Instrumento n°® 0028932-61.2021.8.19.0000, em que é Agravante BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES e
Agravadas EISA - ESTALEIRO ILHA S.A. e EISA PETRO - UM S.A,
ACORDAM os Desembargadores da Sexta Camara Civel do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro, por UNANIMIDADE, em DAR
PROVIMENTO AO AGRAVO DE INSTRUMENTO, nos termos do voto
da Desembargadora Relatora.

VOTO

Trata-se de Agravo de Instrumento interposto por BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES em
plantdo judicidrio, contra decisdo proferida pela 12 Vara Empresarial da
comarca da Capital, na recuperacao judicial, processo n°0494824-
53.2015.8.19.0001, em que sao recuperandas EISA PETRO - UM S.A. e
EISA - ESTALEIRO ILHA S.A., ora agravadas.

A decisao impugnada (fls. 13.034/13.035 dos autos
originarios dos autos originarios) defere pedido das recuperandas
(fls.12.874/12.876) para consolidagao substancial delas como uma Unica
empresa, com relagdo Unica de credores. Segue a transcrigao integral da
decisao:

Fls. 12647, 12649, 12653/12654, 12679 e 12720: remeto 0s requerentes ao
40 paragrafo do despacho de fls. 12644/12645.

Fls. 12687/12690 e 12726/12727: considerando que a presente
recuperacao judicial ja tramita hd 06 (seis) anos sem a realizacdo de uma
assembleia geral de credores, e considerando ainda que a COVID-19 néo
pode ser desculpa para todo e qualquer tipo de adiamento,
indefiro o requerimento e mantenho a designacéo da referida assembleia
para as datas ja designadas.

Fls. 12730/12733: apesar deste juizo ja ter indeferido requerimento anterior,
ao Administrador Judicial sobre o ali requerido.

Fls. 12735/12738: considerando o0s argumentos expostos pelas

recuperandas, defiro a alienagdo dos bens indicados no anexo de fls.
12739/12751.
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Fls. 12753/12766: remeto os requerentes ao 1° paragrafo do despacho de
fls. 11906.

Fls. 12768: aos interessados sobre o relatério mensal de
atividades das recuperandas apresentado pelo Administrador Judicial.

Fls. 12772 e 12783/12784: junte-se.
Fls. 12868: nada a prover.

Fls. 12871, 12887/12888 e 12890: considerando a manifestacdo do
Administrador Judicial as fls. 12951/12952, nada a prover.

Fls. 12874/12876: considerando o0s argumentos expostos pelas
recuperandas, reconheco a existéncia de consolidacdo substancial
entre as mesmas.

Fls. 12877/12878 e 12985/12986: aos interessados sobre as
informacgdes prestadas pelo Administrador Judicial acerca da assembleia
geral de credores a ser realizada em breve.

Fls. 12879/12881: certamente o Administrador Judicial tomard todas as
providéncias necessarias para o0 bom andamento dos trabalhos na
assembleia geral de credores, razdo pela qual ndo devem as recuperandas
se preocuparem com isso.

Fls. 12884/12885: oficie-se ao juizo da 20* Vara do Trabalho do Rio de
Janeiro informando que o préprio credor devera habilitar o seu
crédito nestes autos, nos termos do art. 9° da Lei n®11.101/05.

Fls. 12892/12894: ao contrario do pretendido pelo BNDES, temos aqui,
além da formacdo do litisconsdrcio, a chamada consolidacéo
substancial, onde admite-se a apresentacéo de plano Gnico. Como se
sabe, trata-se de hipotese em que, no caso dos autos, as duas
personalidades juridicas nédo sédo tratadas como nucleos de interesses
autbnomos. Ha evidente confusdo entre as personalidades juridicas,
razdo pela qual a reestruturacdo de um dos integrantes do
grupo depende e interfere na do outro. Assim, ndo vejo
como deferir seu requerimento e, em consequéncia, mantenho a
decisdo que reconheceu a existéncia de consolidacdo substancial
entre as recuperandas.

Fls. 12956, 12987/12988 e 13013: remeto os requerentes para o 2°
paragrafo do despacho de index 8156/8159.

Fls. 12958/12962: considerando que a credora protocolou seu requerimento
no dia 23/04/2021, ou seja, 04 (quatro) dias antes da realizacdo da
assembleia geral de credores, e pretende a fixacdo do prazo de 05 (cinco)
dias para a apresentacdo do plano de recuperacdo judicial, o que é
cronologicamente impossivel, indefiro o requerimento, e considerando ainda
a proximidade da referida realizagéo, ou seja, amanha, igualmente indefiro
os demais requerimentos, deixando ao critério do Administrador Judicial, se
assim o entender, revé-los quando da realizagdo do ato. (grifos nossos)
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Nas suas razOes, o agravante, BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, sustenta
que: (i) a consolidacao substancial de empresas, prevista no art. 69-] da
Lei 11.101, ocorre quando conglomerado de empresas € considerado
como uma empresa so, desconsiderando sua personalidade; (ii) o
instrumento nao se aplica no caso; (iii) a Ultima relagdo de credores,
realizada ha um ano, separava as recuperandas; (iv) EISA PETRO - UM
S.A. é uma Sociedade de Propdsito Especifico- SPE, razao pela qual seu
patrimonio é afetado a fim especifico, relacionado a construcdao de navios
Panamax para a Petrobras e a concessao de financiamento pelo BNDES
foi restrita a este fim, sem intencao de desenvolvimento do grupo como
um todo; (iv) nao foi demonstrado preenchimento de requisitos para a
consolidacdo, sem provar que a personalidade juridica vem sendo
desconsiderada; (v) nao existe confusao patrimonial ou relacao
operacional; (vi) o Parquet manifestou-se contra a consolidagao; (vii) a
decisao foi proferida menos de 24 (vinte e quatro) horas antes da
Assembleia Geral de Credores, e viola o principio da ndo surpresa; (Vviii)
nao sera apresentada outra relacdo de credores até a data da
assembleia.

Pede a concessao de antecipacao de tutela para suspender a
instalacdo da Assembleia Geral de Credores no dia 27.04.2021, com a
colheita de votos em dois cenarios distintos, com e sem consolidacao; e
no mérito, pede que seja indeferido o pedido de consolidacdo substancial
de ativos e passivos das devedoras EISA PETRO UM S/A. e EISA
ESTALEIRO ILHA S/A.

Decisao de fls. 211/213, em plantdao judiciario,
deferiu a suspensdao da ACG - Assembleia Geral de Credores que
seria realizada em 27.04.2021, nos autos da Recuperagao Judicial
0494824-53.2015.8.19.0001.

Decisao de fls. 239 ratifica decisao do plantao
judiciario, para conceder o efeito suspensivo e suspender a Assembleia
Geral de Credores.
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Contrarrazoes apresentadas por EISA-ESTALEIRO
ILHA S.A—-EM RECUPERACAO JUDICIAL e EISA PETRO-UM S.A-
EM RECUPERACAO JUDICIAL a fls. 243/258. Sustentam que: (i) a
consolidacdo €& necessaria, por serem empresas “umbilicalmente
interligadas” e pertencentes ao mesmo grupo econdomico; (ii) EISA
PETRO UM é subsidiaria integral do EISA ILHA e foi criada somente para
cumprimento de contrato com a Petrobras; (iii) o plano de recuperacao
trata a capacidade da capacidade e reestruturacao de ambas como uma
empresa sO; (iv) “desde a constituicdo da subsididria integral, as
empresas outorgaram garantias uma para a outra, tem relagdo clara
de controle/dependéncia, pertencem aos mesmos socios, atuam em
conjunto e tem gestdo conjuntd’; (v) a mesma situagdo é verificada
quanto ao  Estaleiro Maua, como observado no CC n°0033571-
30.2018.8.19.0000; (vi) a consolidacao substancial maximiza os ativos,
mitiga prejuizos e compartilha esforcos, bem como permite melhor
apuracao de votos em assembleia; (vii) dois outros grandes grupos de
credores trabalhistas concordaram com a consolidacao substancial; (viii)
a nao consolidacao prejudica stakeholders e o Fisco; (ix) propostas de
transacdao podem ser feitas pelo Fisco ao grupo econOmico; (x) a
consolidacdo pode ser decidida de oficio, por ser medida processual de
natureza cogente; (xi) julgado do TISP afirma ser desnecessaria a
assembleia para deliberar sobre consolidacao substancial.

Contrarrazoes novamente ap[esentadas por EISA-
ESTALEIRO ILHA S.A-EM RECUPERACAO JUDICIAL e EISA
PETRO-UM S.A—-EM RECUPERACAO JUDICIAL a fls. 304/319.

Manifestacao da D. Procuradoria de Justica, de
fls.370/375, pelo provimento do recurso, para que a decisao seja
cassada.

E o breve relatério. Passo ao voto.

De saida, ndo sao conhecidas as contrarrazbes de
fls.304/319. Uma vez apresentada manifestacao pelas Agravadas,
operou-se a preclusao consumativa. Dai porque a nova peticao nao pode
ser conhecida.
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No mais, o recurso é tempestivo e estdao presentes os demais
requisitos de admissibilidade.

Cinge-se a controvérsia a discussao sobre a possibilidade de
consolidacao substancial entre as recuperandas EISA PETRO - UM S.A. e
EISA - ESTALEIRO ILHA S.A..

O Agravante afirma que se trata de decisao que viola o
principio da ndo surpresa. De fato, a decisao impugnada foi proferida em
26.04.2021, deferindo pedido das recuperandas pela consolidacao.

Ocorre que a 12 convocacao da Assembleia Geral de
Credores estava marcada para o dia seguinte, 27.04.2021, e a 22
convocacao para o dia 18.05.2021 (fls.12.644/12.645 dos autos
originarios). Até o agendamento da assembleia, ndo havia sido requerida
a consolidacao substancial, o que foi pleiteado a fls. 12.874/12.876 dos
autos de origem, tampouco havia relacao de credores unificada.

Evidente o cerceamento das partes em razao da decisao tao
proxima da data da assembleia, especialmente porque ensejaria
modificacOes nos créditos e votos a serem colhidos. Ao ser proferido um
dia antes da assembleia, o provimento jurisdicional afronta principios
basilares do ordenamento processual civil, em especial o principio do
contraditério efetivo e da nao surpresa, previstos respectivamente nos
art. 9 e 10 do CPC, in verbis:

Art. 9° Nao se proferira decisdo contra uma das partes sem que ela seja
previamente ouvida.

Art. 10. O juiz ndo pode decidir, em grau algum de jurisdicdo, com base em
fundamento a respeito do qual ndo se tenha dado as partes oportunidade de
se manifestar, ainda que se trate de matéria sobre a qual deva decidir de
oficio.

Ademais, nao se aplica ao caso em comento a consolidagao
substancial. Vejamos:
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A consolidacao processual e a consolidagao substancial foram
introduzidas para a recuperacgao judicial no ordenamento brasileiro pela
Lei n©14.112/20, que acrescentou os artigos 69-G a 69-L a Lei 11.101/05.

Nos termos dos art. 69-G e 69-I, estda configurada a
consolidacao processual quando ocorre a unificacao meramente formal de
procedimentos da recuperacao judicial de cada sociedade que compde o
grupo, por meio do litisconsdrcio facultativo comum, mantida a
independéncia entre devedores, credores, passivos e ativos. Confira-se:

Art. 69-G. Os devedores que atendam aos requisitos previstos nesta Lei e
gue integrem grupo sob controle societario comum poderdo requerer
recuperacao judicial sob consolidacdo processual.  (Incluido pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

(..)

Art. 69-1. A consolidacdo processual, prevista no art. 69-G desta Lei,
acarreta a coordenacao de atos processuais, garantida a independéncia dos
devedores, dos seus ativos e dos seus passivos. (Incluido pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 1° Os devedores propordo meios de recuperagdo independentes e
especificos para a composicdo de seus passivos, admitida a sua
apresentacdo em plano unico. (Incluido pela Lei n®14.112, de 2020)

§ 2° Os credores de cada devedor deliberardo em assembleias-gerais de
credores independentes. (Incluido pela Lei n° 14,112, de
2020) (Vigéncia)

§ 3° Os quoruns de instalagdo e de deliberacdo das assembleias-gerais de
gue trata o § 2° deste artigo serdo verificados, exclusivamente, em
referéncia aos credores de cada devedor, e serdo elaboradas atas para
cada um dos devedores. (Incluido pela Lei n° 14.112, de
2020) (Vigéncia)

8§ 4° A consolidacdo processual ndo impede que alguns devedores
obtenham a concessédo da recuperacéo judicial e outros tenham a faléncia
decretada. (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

8§ 5° Na hipbtese prevista no 8§ 4° deste artigo, 0 processo sera
desmembrado em tantos processos quantos forem necessarios.  (Incluido
pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia) (grifos nossos)

Por outro lado, para a consolidacao substancial, sao
necessarios outros requisitos, alicercados na desorganizacao societaria e
administrativa dos devedores. Eles estao descritos no art. 69-] da Lei
11.101, transcrito abaixo:

Art. 69-J. O juiz podera, de forma excepcional, independentemente da
realizacdo de assembleia-geral, autorizar a consolidacdo substancial de
ativos e passivos dos devedores integrantes do mesmo grupo econdmico
gue estejam em recuperacao judicial sob consolidagdo processual, apenas
guando constatar a interconexdo e a confusdo entre ativos ou
passivos dos devedores, de modo que ndo seja possivel identificar a
sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo ou de recursos,
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cumulativamente com a ocorréncia de, no minimo, 2 (duas) das
seguintes hipéteses: (Incluido pela Lei n°® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

| - existéncia de garantias cruzadas; (Incluido pela Lei n® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

Il - relacdo de controle ou de dependéncia; (Incluido pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

lll - identidade total ou parcial do quadro societario; e (Incluido pela
Lein®14.112, de 2020) (Vigéncia)

IV - atuacdo conjunta no mercado entre 0s postulantes. (Incluido pela
Lei n®14.112, de 2020) (Vigéncia) (grifos nossos)

As consequéncias da consolidacdo substancial vao além da
mera formalidade. Sua aplicacao enseja a desconsideracao da autonomia
processual das recuperandas e integracao de ativos e dos passivos
concursais, como previsto nos art. 69-K e 69-L da Lei 11.101, aqui
transcritos:

Art. 69-K. Em decorréncia da consolidacdo substancial, ativos e passivos
de devedores serdo tratados como se pertencessem a um Uunico
devedor. (Incluido pela Lei n°® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 1° A consolidagdo substancial acarretara a extingdo imediata de
garantias fidejussérias e de créditos detidos por um devedor em face de
outro. (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 2° A consolidacdo substancial ndo impactard a garantia real de nenhum
credor, exceto mediante aprovacao expressa do titular. (Incluido pela Lei
n®14.112, de 2020) (Vigéncia)

Art. 69-L. Admitida a consolidacéo substancial, os devedores apresentardo
plano unitério, que discriminar4d os meios de recuperacdo a serem
empregados e serd submetido a uma assembleia-geral de credores
para a qual serdo convocados os credores dos devedores.  (Incluido pela
Lein®14.112, de 2020) (Vigéncia)

8§ 1° As regras sobre deliberagdo e homologacao previstas nesta Lei serdo
aplicadas a assembleia-geral de credores a que se refere o caput deste
artigo. (Incluido pela Lei n°® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

8§ 2° A rejeicao do plano unitério de que trata o caput deste artigo implicara a
convolagdo da recuperacdo judicial em faléncia dos devedores sob
consolidagao substancial. (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020)
(Vigéncia)
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Como se observa, as consequéncias da consolidacdao
substancial sao mais profundas, o que justifica a excepcionalidade do
instrumento.

As diferencas entre os institutos foram reconhecidas na III
Jornada de Direito Comercial, antes mesmo da Lei n©14.112/20. Tanto é
assim que foi aprovado o seguinte enunciado:

ENUNCIADO 98 — A admissao pelo juizo competente do processamento da
recuperacao judicial em consolidacdo processual (litisconsorcio ativo) nao
acarreta automatica aceitagcdo da consolidagéo substancial.

Pois bem.

No caso em analise, ndo estdo presentes os requisitos
previstos no art.69-], ja transcrito, em especial no que concerne a
“confusdo entre ativos ou passivos dos devedores, de modo que nao seja
possivel identificar a sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo
ou de recursos’. Trata-se de requisito sine gqua non de qualquer
consolidacao dessa modalidade.

A auséncia do requisito é notdria, haja vista que cada
recuperanda possui sua lista propria de credores e sua atuacdo era
independente.

A alegada gestao conjunta, a sinergia entre as
recuperandas, a identidade de acionistas e dirigentes e a relacao de
controle entre as recuperandas nao sao suficientes para a unificacao de
débitos e créditos, por nao gerarem confusao patrimonial. Isso se
depreende da mera leitura do dispositivo legal. Da mesma forma, a
apresentacao de garantias cruzadas ou a existéncia de estabelecimentos
no mesmo endereco nao bastam para seu deferimento, pelos mesmos
fundamentos.

Outrossim, a decisao no Conflito de Competéncia n°033571-
30.2018.8.19.0000 nao justifica a unificacao das recuperandas. A
mencionada “gestao administrativa e operacional conjuntd’ trata das
atividades do grupo econémico, que atua na mesma atividade-fim. Nada
disso implica dificuldades na identificacao dos credores de cada uma
delas.
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Recorde-se que se trata de instrumento excepcional, com
potencial risco de agravamento da situacao de credores. Por isso, deve
ser realizada interpretacao restritiva para sua aplicacao.

Nao se olvida que o plano de recuperacao judicial
apresentado a fls. 15.727/15.855 dos autos originarios foi formulado
considerando a efetiva consolidacao substancial entre as recuperandas.
Infelizmente, outro plano de recuperacao devera ser formulado.

Por tais fundamentos, VOTO POR DAR PROVIMENTO
AO RECURSO, para cassar a decisao, afastando o deferimento da
consolidagcdo substancial entre as recuperandas. Apods
apresentado novo plano de recuperacao, autoriza-se a realizacao
de assembleia geral de credores.

Rio de Janeiro, 07 de julho de 2022.

DES. INES DA TRINDADE CHAVES DE MELO
Relatora
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