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Nesta data, fago os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Paulo Assed Estefan

Em 29/01/2021

Despacho

Cuida-se de requerimento de homologacao do plano de recuperacgéo judicial levado a Assembleia
Geral de Credores ocorrida em 26.11.2020 (index 4144), formulado por 2 ALIANCAS S/A., 2
ALIANCAS ARMAZENS GERAIS LTDA. e 2 ALIANCAS TRANSPORTE E LOGISTICA LTDA.,
submetidas ao regime da Lei 11.101/2005.

A norma juridica em comento tem por escopo principal a preservagdo da empresa, conferindo-lhes
a possibilidade de, num dado momento de dificuldade, reestruturar seus compromissos a fim de
adequa-los a sua nova realidade econdmico-financeira.

Insta salientar, entdo, que o Plano de Recuperagéao (instrumento tipico da reestruturagdo prevista
acima) traz em seu bojo questado patrimonial cuja discussao do conteudo sé deve caber aqueles
diretamente envolvidos na operagédo. Vale dizer: é questdo puramente de direito disponivel,
gozando a Assembleia Geral de Credores de soberania com relagdo ao que dali saia decidido.
Nesse diapasado, a apreciagcédo, pelo Ministério Publico, do Plano aprovado assim como sua
submissdo ao crivo do Poder Judiciario somente encontra razdo de ser sob o viés da legalidade
das formalidades circunstanciais e das clausulas ali dispostas

Nessa trilha, deve-se observar que foi proposto, num primeiro passo, a consolidagdo substancial
do projeto de reestruturagéo das empresas. Colhidos os votos dos credores, separadamente para
cada empresa, encontrou-se a rejeicdo com relacdo a uma delas.

Diante disso, as Recuperandas esclarecem que um unico credor representava a totalidade dos
votos de uma das classes e, por isso, apelam para a aplicagdo do cram down a fim de ser for¢cada
a unificagao.

Como bem observado pelo Parquet, ndo ha previsdo de aplicagdo do cram down em outra matéria
que nao a rejeigao abusiva do proprio plano, de sorte que o pleito ha de ser indeferido por falta de
amparo legal. Com efeito, sendo a consolidagdo substancial verdadeira excegdo, forgar sua
aceitacao através de um instituto que nao lhe foi dirigido, seria inversédo da l6gica normativa.
Considera-se, portanto, somente a consolidagao processual.

Pois bem. Nesse panorama, em seu parecer, o MP opinou pela aplicagcdo do cram down para
evitar a convolagdo da faléncia em raz&do da rejeicdo do Plano por uma das duas classes de
credores e pela impossibilidade de cumprimento do requisito do inc. lll do § 1° do art. 58 da Lei
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n°® 11.101/2005. O que aconteceu foi que uma das classes, de uma das Recuperandas, era
formada apenas pela Caixa Econémica Federal e seu voto foi contrario a aprovag¢éo do plano.
Considera-se que, na hipétese de aplicacdo do cram down, cabe ao julgador uma apreciagdo mais
ampla do Plano. Afinal, se ndo houve uma definigdo segura dos credores acerca da aprovagao ou
reprovacdo do projeto proposto, a eventual imposicdo do resultado merece vir calcada em critica
aprofundada sobre (i) a abusividade dos votos contrarios, (ii) a presencga jacente da viabilidade da
empresa a partir do projeto de reestruturagao previsto no plano e (iii) sua conveniéncia social.

E, entdo, sob esse manto que ingresso no cerne do mérito.

Quanto a abusividade do voto divergente, observada a votagao pelos credores, verifica-se que a
quase totalidade deles anuiu a proposta de reestruturagdo. Aquele que dissentiu representa a
totalidade de uma classe, de uma das Recuperandas. Ora, além de pouco elucidativa a rejeigao,
em verdade a unicidade de credor numa das classes estaria conferindo-lhe a condi¢do potestativa
de ditar o destino das empresas. E para que isso ndo ocorra, € com muita prudéncia que deve ser
analisado seu voto, de forma a haver plena justificativa da rejeic¢éo.

Vale dizer: a comunidade de credores deve estar ao menos potencialmente convencida de que a
quebra seria a melhor alternativa. Nao sendo assim, forgar uma solucgao liquidatéria imposta por
um so6 credor contra a vontade do restante deles estaria significando o prestigio injustificado de
uma Unica opinido, ideia rechacada pelo Ministério Publico, embasado por forte posicionamento
jurisprudencial.

Seguindo sob esse prisma, deve-se atentar para o conteudo do Plano de Recuperacgao, a fim de
que se extraia se ha nele a vocagao esperada pelo legislador. E sobre isso ndo parece haver
duvidas. Alias, as Recuperandas ja alienaram parte de seus ativos para, com o resultado, mitigar
os débitos. E apresentam convincente proposta de soerguimento. Portanto, (ii) a presenga jacente
da viabilidade da empresa a partir do projeto de reestruturacdo previsto no plano e (iii) sua
conveniéncia social mostram-se presentes.

Assim, nos termos do artigo 58 da Lei 11.101/2005, langando mao do cram down e tendo sido
cumpridas as formalidades legais, inclusive apresentacao de certiddes fiscais e justificativa para os
débitos tributarios ainda com resultados nao consolidados, CONCEDO A RECUPERA(;AO
JUDICIAL das empresas requerentes, 2 ALIANCAS S/A., 2 ALIANCAS ARMAZENS GERAIS
LTDA. e 2 ALIANCAS TRANSPORTE E LOGISTICA LTDA.

Intimem-se. Vista pessoal ao MP.

Rio de Janeiro, 02/02/2021.
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