PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL -
MODIFICATIVO

Estaleiro Maua §/A — em Recuperagio Judicial (Maud)

Elaborado em cumprimento a decisdo nos autos do processo de Recuperacdo Judicial
n“. Recuperagdo Judicial n* 0012633-08.2018.8.19.0002, em tramite perante a 1.

Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
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Frumencio, 28 — Lote 01-A (Parte) Ponta D Areia, Municipio de Niteroi, Estado do Rio de

Janeiro, CEP 24040-290, com seus atos societarios devidamente arguivados na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro — JUCERJ, sob o NIRE nt 3330026188-5, sociedade
anomima de Capital fechado, CNPJ n: 02.926.485/0001-74, devidamente constituida e
organizada de acordo com as leis vigentes na Repiblica Federativa do Brasil, apresenta o

seguinte plano de recuperagio judicial, nos termos a seguir.

1. INTRODUCAO

I.1 A Manuten¢do Da Auvidade Econdmica X Os Nefastos Efeitos Da Faléncia

Na improvével hipotese de decretagdo da faléncia da Recuperanda, todo o trabalho, csforgo e
sacrificio despendidos até o momento para a manutengdo das atividades e respectivos
empregos serio em vdo, ¢ causara prejuizos ainda maiores aos credores, em especial os
trabalhadores, posto que a proposta de soerguimento por este Plano, s¢ mostra infinitamente

mais vantajosa do que num cenario de faléncia.

Com a aprovagdo deste Plano, diante das possibilidades e oportunidades de negicios ¢
manutengdo das atividades econdmicas, conforme amplamente demonstrado e detalhado
adiante, ndo ha a menor davida de que o ambiente de negocios para a Recuperanda mostrar-
se-d muito mais favorivel, e por consequéncia, a maximizagdo dos ganhos e resultados
decorrentes ndo so da atividade econdmica, bem como das oportunidades de negocio e
realizagdo de ativos serd maximizada, haja vista que ndo sofrerd os efeitos do revés
falimentar, e assim, os recursos oriundos satisfardo de forma mais eficiente e adequada os

creditos sujeitos aos efeitos da recuperagio judicial.

Embora estudos comparativos que observam a eficiéncia do procedimento falimentar para a
boa destinagio dos ativos da empresa neste ambiente sejam escassos, & de clareza meridiana

que os resultados num ambiente de faléncia sdo piores do que em um ambiente controlado ¢
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estratégico, concebido para contemplar um contingente maior de credores, em especial aquele

mais prejudicado, qual scja, os trabalhadores.

Artigo divulgado na Rev. direito GV 13 (1)= Abr 2017 = https://doi.org/10.1590/2317-
6172201702, sob o titulo “Custos de faléncia no Brasil comparativamente aos_estudos norte-
americanos , de autoria de Fernanda Karoliny Nascimento Jupetipe, Eliseu Martins Poueri do
Carmo e Mirio Luiz Nelson Guedes de Carvalho, comprovam que a eficiéncia financeira na
faléncia ¢ flagrantemente menor do que no ambiente da recuperagdo, sendo vejamos uma

breve constatacio do estudo:

“A pesquisa objetivou identificar, mensurar e classificar os custos em processos
conduzidos sob a legislagdo falimentar brasileira a fim de compard-los aos custos
encontrados em estudos norte-americanos semelhantes. Por meio de pesquisa ao longo
de 2013, consultou-se diversos processos nas comarcas de Sdo Paulo-SP, Belo
Horizonte-MG e Contagem-MG para coleta de dados, seguindo-se de analises de acordo
com a literatura consultada. Identificou-se gue (em média): os custos diretos pagos
foram de 35% do ativo final da falida; os ativos das falidas perderam 47% do valor; a
taxa de recuperacdo total dos credores foi de 12%: e os processos duraram nove anos.
Quanto aos processos de recuperacio, os custos diretos foram de 26% do ativo inicial

das Recuperandas, a taxa de recuperacdo dos credores foi de 25% e a duragio de
processos foi de quatro anos (valores medios). Considerando os resultados encontrados,

tem-se¢ que 0s processos da amostra tiveram uma duragio maior, pagaram menos
valores aos credores na recuperagao judicial e a taxa de ressarcimento da faléncia foi um

pouco superior as das pesquisas norte-americanas.”'

Embora referido estudo seja de 2013, ¢ evidente que nio ha o menor sentido em se buscar a
satisfagdo do passivo de empresas em crise com o instituto da faléncia, especialmente no caso
em tela, em que ha evidente possibilidade de satisfagdo dos créditos, com a consequente
manulengdo da atividade econémica da Recuperanda, e por fim, alcangar o proposito do
instituto da Recuperagdo Judicial, qual seja, “viabilizar a superagdo da situagdo de crise

economico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengdo da fonte produtora, do

' Fonte: hitps://www.sciclo.br/j/rdgv/a WCCrCmGkLMGIqyFYwLnFppy/Mlang=pt }X
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emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagio
da empresa, sua fungdo social e o estimulo & atividade econoémica”, preconizado pelo artigo
47 da Lei no. 11.101/2005.

Observando o bindmio “tempo e circunstancia™ no estudo de 2013, “vis a vis"2021, temos um
ambiente econémico em 2021 muito pior do que aquele vivido a época do estudo acima
mencionado, o que demonstra que no tempo, ou seja, 2013 x 2021, e na circunstincia
“momento econdmico de 2013" x “momento ccondmico de 20217, teremos resultados no
ambiente falimentar ainda mais desastrosos do que aqueles constatados no estudo realizado

em 2013.

Para respaldar esta constatagiio, outro estudo da FGV demonstra tenebroso horizonte, no
artigo publicado em 02/07/2020, por Marcel Balassiano, sob o titulo, “Década cada vez mais

perdida na economia brasileira e comparagdes internacionais”™, que assim assevera:

“0 comego da “década perdida atual” apresentou uma taxa média de crescimento de
3.0% a.a., entre 2011 e 2013. A partir de 2014 que a cconomia entrou neste processo
de enfraquecimento presente até os dias de hoje. Diante deste quadro, os ultimos sete
anos (2020, inclusive) foram desastrosos do ponto de vista de crescimento
econdmico, pelo somatério dos trés fatores (forte recessdo, recuperagdo lenta ¢
gradual e coronavirus). Ao se calcular uma média movel de sete anos (MM7A), o
periodo 2014-2020 ¢ (estd sendo) o pior, em termos de crescimento econdémico,

desde o inicio dos anos 1900, com uma queda média de 1,3% a.a. neste periodo.™

Se em 2013 a eficiéncia nos resultados de realizagdo de ativos cra a metade em valor e o
dobro no tempo, na relagdo faléncia x recuperagio judicial, sem que houvesse ocorrido os
efeitos negativos na economia, decorrentes da greve dos caminhoneiros (2018) e pandemia
(COVID 19), caso acontega a decretagao da faléncia e consequente arrecadagdo, teremos um

resultado ainda mais devastador, talvez a realizagio do ativo “por qualquer prego”, conforme

* Fonte: hitps://portal fgv_br/artigos/decada-cada-vez-mais-perdida-economia-brasileira-e-comparacoes-

inlernacionais





ndo scja suficiente para saldar o passivo trabalhista, ao contririo do que ocorreria no ambiente

proposto por este Plano.

Os possiveis resultados atingiveis com a realizagdo dos ativos mediante a arrecadagio em
procedimento falimentar seriam desastrosos, ¢ possivel afirmar que o alcance de lances em
leildo seria inferior a 30% (trinta porcento) do valor dos bens, enquanto na forma proposta,

poderiam atingir até 100% (cem porcento).

Essa solugdo nio € interessante para nenhum dos credores, também niio ¢ interessante para as
Recuperandas e o interesse econdomico social, nem tampouco para coletividade, pois havera
uma supressio de postos de trabalho considerdvel, talvez mais de 2.000 (dois mil) postos de
trabalho, com o consequente aumento das estatisticas de indice de desemprego, flagelo que

assola dolorosamente nosso Pais e as familias brasileiras, qual o beneficio?

Vejamos de forma ilustrativa, a comparagdo dos cenarios Manutengdo das Atividades x
Decretacio da Quebra:

QUADRO COMPARATIVO:

RECUPERACAO JUDICIAL X CONVOLACAO EM FALENCIA

Referéncias Manutencio das | Convolagdo em Faléncia
Atividades na
Recuperacio Judicial

Empregos atuais (diretos) | 943 empregos ZET0

Geragdo de novos | Estima-se¢ 500 empregos | zero
empregos - oportunidades | diretos

futuras

Receita atual (Anual) Aproximadamente RS 156 | zero
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milhoes

Receita  estimada - | Aproximadamente RS 90 | zero
oportunidades futuras | milhdes

{Anual)

Previsio de Impostos e | RS 30 milhdes Zero
Contribuigdes (Anual) —
Atividade Amual

Nota-se, portanto, que ndo se vislumbra qualquer vantagem no cendrio falimentar, ao

contririo, os prejuizos sio imensos ¢ nefastos, niio interessa a ninguém esse infortinio!

1.2 Da Manutengdo Da Atividade Econdmica

Este Plano de Recuperagdo Judicial - Modificativo (“PRI”), é apresentado em
consondncia com o quanto determinado na decisdo proferida pelo MM. Juizo da 1®. Vara

Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Dr. Alexandre de Carvalho Mesquita.

Cumpre esclarecer que os meios pelos quais a companhia pretende superar a crise
economico-financeira que vém enfrentando, bem como a forma de enfretamento da crise sera
abordado de maneira consciente ¢ realista. E sabido que desde a fatidica e dificil decisdo pela
utilizagdo deste derradeiro instituto de soerguimento da atividade empresarial, ou seja, a
recuperagio judicial, o setor da industria naval claudica num verdadeiro e herclileo desafio.
Esta medida ¢ um ato de coragem e resiliéncia, que desde o ajuizamento da recuperagdo
judicial originalmente perante a 7*. Vara Civel da Comarca de Niter6i (RJ), autuada sob o n¢
0012633-08.2018.8.19.0002, e atualmente perante a 1*. Vara Empresarial da Comarca do Rio
de Janeiro, em decorréncia de decisio judicial que deslocou a competéncia para esta Comarca,
busca-se superar as dificuldades financeiras, e certamente a Recuperanda alcancard esse

mister, ndo sem a compreensdo, colaboragdo ¢ paciéncia de todos os envolvidos nesta missio.

Esta jornada prevé a adogio de medidas extremas de cardter juridico, administrativo,

financeiro ¢ operacional, as quais, como veremos adiante, contribuirdo para o fortalecimento
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das atividades empresariais, culminando com a consequente preservagdo da companhia,
assegurando a geragdo ¢ manutengdo de inimeros postos de trabalho, o pagamento dos
credores envolvidos no processo de recuperagiio, e, por fim. a plena realizagao do objetivo da

Lei 11.101/05.

2. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL INDIVIDUAL E INTERCONEXAO
ECONOMICA

Considerando que:

a) As peculiaridades das recuperagoes judiciais do Estaleiro Maud S/A, bem como do
EISA - Estaleiro Ilha S/A, e EISA Petro Um S/A, em recuperagio judicial,

b) A identidade de Administrador Judicial, qual seja a K2 Consultoria Economica
Ltda: e

c) A sinergia existente entre as atividades do EISA, EP] e Estaleiro Maui S/A, em
recuperagdo judicial, ¢ considerando que hd uma efetiva possibilidade de geragio de caixa
decorrente dessa complementariedade de atividades, vislumbra-se um incremento de receitas

que permitira honrar o passivo existente.

Assim, ndo sO os motivos elencados anteriormente ¢ a sinergia existente entre os
Estaleiros EISA, EP] e Maud, mas especialmente as novas perspectivas que o setor de O&G
sinalizam, com um robusto incremento econdmico ao longo dos proximos 30 (trinta) anos, o
que obriga uma adequagdo do enfoque das atividades econdmicas desenvolvidas pelas
Recuperandas. Desta forma, inclui uma abordagem comercial mais agressiva para absorver as
demandas para exploragdo de operagdes portudrias, logisticas, armazenagem de granéis
liquidos, lay up, operagdes offshore e de integragio de modulos. Enfim, uma expressiva
diversificagdo das atividades econdmicas, com o consequente incremento do fluxo de caixa,
havendo, portanto, a necessidade de adequagio das premissas que nortearam os PRIs

apresentados anteriormente.

3. PERSPECTIVAS DA INDUSTRIA NAVAL E DAS RECUPERANDAS

. N

-





Os sopros de resgate da economia sdo ainda pouco vigorosos; entretanto, verifica-se
que ha uma perspectiva de retomada, obviamente nio nos moldes megalomanos outrora
alardeados. O que se vislumbra ¢ uma retomada lenta e gradativa que, espera-se, ja mais
madura em 2024, exige que scja aplicado o amargo aprendizado obtido no penoso periodo pos
2014,

Com relagdo ao Mercado de Oil & Gas, sdo sintomaticos os sinais de abertura,
especialmente no tocante a exploragdo de petroleo e gds, niao 50 pela Petrobras, mas tambem
por empresas estrangeiras, permitindo o ingresso de gigantes mundiais de exploragiao desses

combustiveis.

Assim, sobre as novas possibilidades de a industria offshore brasileira buscar seu
soerguimento, vislumbram-se o megaleildo da cessdo onerosa ¢ os leildes da ANP (Agéncia
Nacional de Petroleo) para exploragdo dos campos petroliferos do Pas-Sal ¢ do Pré-Sal, que

tornam realidade a exploragio dessas reservas submarinas.

Cessao Onerosa

As noticias sobre os volumes de petréleo e gas encontrados nos campos do pré-sal sao
animadoras ¢ alvissarciras, tais volumes surpreendem positivamente o setor, ¢ informagdes
recentes dio conta de que a expectativa ¢ arrecadar mais de RS 200 bilhdes em investimentos
até 2050, e gerar 110 mil empregos, para tanto, a indistria fluminense ha que de estar

preparada para atender tdo expressiva demanda,

Matéria publicada em 21/07/2021, pela Agéncia Brasil, intitulada “Leildo da cessao
onerosa deve ocorrer em dezembro deste ano — Expectativa ¢ de arrecadar mais de RS 200

bilhdes de investimentos”, corrobora esse ambiente promissor:

“Junto com o primeiro leildo ja realizado, a expectativa é arrecadar RS 204
bilhdes em investimentos até 2050 e gerar 110 mil empregos. “Um projeto que
transformara o nosso sctor de petroleo ¢ gas ¢ transformara também toda a
nossa sociedade que colherd frutos disso™. Além disso, com a operagio dos
campos ¢ esperada uma arrecadagdo de, aproximadamente, R$ 110 bilhdes por
paric do governo federal com a venda dos barms. “Estamos falando de um

reposicionamento do Brasil no ranking de produtores de petroleo e gis”, disse. i
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Hoje o pais produz cerca de 2,9 milhdes de barris/dia. No pico de produgao
haverd adigdo de mais 560 mil barris/dia. “Isso significa 20% da nossa
produgdo hoje”.

Segundo o site “Monitor Mercantil”, em artigo de 17/08/2021, sob o titulo “Campos
da Cessao Onerosa produziram mais em julho”, houve recorde de produgdo de petroleo e gas

natural em julho/2021, e assim assevera:

“Esses campos também tiveram a maior participagdo ja registrada na produgdo
nacional, representando 23,51% do total do pais”, reportou a agéncia reguladora.
A produgdo de petroleo foi de 740.887,63 bams por dia (bbl/d) e a de gas natural,
28,753 milhbes de metros cubicos por dia (m?/d).

(s campos do contrato de Cessdo Onerosa que produzem atualmente sdo Buzios,
Atapu e Sul de Tupi. Em julho, Buzios foi o maior produtor, com 710.831,62
boe/d, sendo 569.648,36 bbl/d de petroleo e 22,446 milhdes de m'/d. Esse campo
também teve o maior pogo produtor no més, o pogo 7-BUZ-10-RJS, na plataforma
P-75, com 67.280,07 boe/d.”

Verifica-se, portanto, que ha um ambicnte perfeito para uma robusta ¢ consisiente
retomada da economia no setor de O&G, e consequentemente para toda a cadeia produtiva

relacionada ao segmento, que certamente repercute em toda a economia do Pais.

Sobre as novas possibilidades de a indistria offshore brasileira buscar seu
soerguimento, vislumbram-se o megaleilio da cessdo onerosa ¢ os leildes da ANP (Agéncia
Nacional de Petroleo) para exploragio dos campos petroliferos do Pos-Sal e do Pré-Sal, que

tornam realidade a exploragio dessas reservas submarinas.

Vé-se, dessa forma, que com o advento da Cessio Onerosa, novos “players” da

exploragio petrolifera ingressaram ¢ hdo de ingressar no mercado brasileiro, eliminando a
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influéncia intervencionista, politica e burocritica que outrora vivenciamos, tornando o setor

mais agil, cficaz e rentavel.

Novas Plataformas de Exploracgio

Ainda sobre as novas possibilidades de a industria naval brasileira buscar seu
soerguimento, surgem os leildes da Petrobras para exploragdo dos campos petroliferos do Pré-

Sal, que tornam rcalidade a exploragdo dessas reservas submarinas.

Recente artigo de autoria de Alexandre Machado, publicado no Portal Ambiente Legal
em 03 de junho de 2021, sob o titulo “Perspectivas do Setor de Petroleo & Gas no Brasil em
20217, bem ilustra as perspectivas do setor petrolifero brasileiro, observando o cendrio

internacional, sendo vejamos:

“0 Cenario Energético Mundial, passa por grande transformagdo, segundo dados
da Agéncia Internacional de Encrgia (EIA), as perspectivas sugerem que o
Petroleo ¢ Gas continuard a desempenhar um papel significativo no sistema
energético global até 2050, se estabilizando em meados de 2035, muito provocado
pela pandemia Covid-19 (EIA, 2020).

Os fortes cortes de investimentos vistos em 2020 e interrupgoes na cadeia de
suprimentos devido a4 Covid-19, levaram a uma queda acentuada nas aprovagdes
de projetos no ano passado e atrasos em muitos cronogramas. Contudo, e mesmo
diante da queda recorde de 2020, devido aos impactos das medidas de contengio
em mais de 187 paises, que quase paralisaram a mobilidade global, a recuperagio
deve ocorrer no final do segundo semestre de 2021, ¢, de forma gradual, 4 medida

que as economias saem da contencdo e os niveis de atividade aumentem.”

Mais adiante. continua com expectativa positiva!

“Nesse sentido, as projegoes para 2025, devem apresentar um aumento

significativo na exploragdo offshore, com destaque em aguas profundas, assim,





diante da retomada dos investimentos no setor, as perspectivas foram moderadas
por uma aparente mudanga no modelo de negocios em diregdo a disciplina de
gastos, geracgdo de fluxo de caixa livre, desalavancagem e retorno de caixa para os
investidores, apresentando projetos mais enxutos e ajustados, buscando aumentar

a seguranga, ganhos em eficiéncia e redugio de custos.

Vale destacar que diante da desaceleragdo de crescimento dos EUA e Canada, o
Brasil deve ser uma das principais fontes de crescimento no médio prazo. O
fornecimento total de petroleo deve crescer de 1,2 mb/d para 4,2 mb/d até 2026, a
medida que novos recursos de baixo custo sio explorados nas prolificas camadas

do pre-sal (EIA, 2021).

No mesmo sentido, as operagdes em dguas ultra profundas (pré-sal) representam
cerca da metade dos recursos de Petroleo & Gas descobertos nos dltimos dez
anos, scndo o Brasil, lider global nesse seguimento (MACHADO, 2020). Dessa
forma, mesmo considerando os impactos causados pela crise, estima-se que nos
proximos 10 anos, sejam investidos aproximadamente R$ 1,9 tri, na industria
nacional de exploragao ¢ produgdo de petrdleo e gas natural. Com tais
investimentos, a produgdo de petroleo do Pais deve saltar dos atuais 2,873 milhdes
de barris/dia para cerca de 4,2 milhdes em 2029 (EPE, 2021; ANP, 2021d). (g.n.)

LOCALIZALAD DA PROVINGIA RE-SAL

' Fonte: pt.slideshare net
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Ha grande otimismo no setor de O&G, estima-se que até 2030, o Brasil esteja entre os
cinco maiores produtores ¢ exportadores de petroleo do mundo, isto certamente trard impactos
positivos na economia fluminense, haja vista ser o Rio de Janeiro o principal Estado da
Federagio quanto se fala em exploragdo de petroleo, razio pela qual se faz necessario a
manutengdo das atividades das Recuperandas.

Dessa forma, as expectativas para utilizagio das instalagoes fabris fluminenses
voltadas para o segmento de Oil & Gas sdo das mais otimistas, pois sdo reais as possibilidades
de retomada do desenvolvimenio desse tradicional setor, permitindo afirmar que num curto

prazo resgatard seu protagonismo na economia do Estado do Rio de Janeiro.

Retomada da Industria Naval

Muito se fala sobre a retomada desse importante setor da economia no Estado do Rio
de Janeiro, a Federagio das Indistrias do Estado do Rio de Janeiro — FIRJAN; No estudo
denominado “Panorama Naval no Rio de Janeiro — 2020 FIRJAN - Mercado Offshore
Cenario do mercado offshore brasileiro — Uma vis@o sob o olhar da cadeia de fornecedores”
destaca que a retomada do setor naval vem a reboque das boas praticas implementadas na

Petrobras, apos a crise pela qual essa grande empresa brasileira passou.

Assim expde a FIRJAN sobre o cenirio do segmento:

*Nos Gltimos 2 anos a empresa se reinventou ¢ reduziu drasticamente sua divida,

melhorou todos os indicadores operacionais, e focou os investimentos nos grandes
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projetos do pré-sal. Outra mudanga significativa foi a mudanga no ambiente

regulatorio.

O pais retomou um calendario regular de licitagdes de novas areas, flexibilizou a
entrada de novas operadoras para atuar no regime do pré-sal, e garantiu a
continuidade de regimes de tnbutagdo como o Repetro (regime especial de
importagdo tempordria de bens para o setor) de forma a manter a atratividade do

pais frente a outros mercados.

Tudo isso gerou uma nova onda de otimismo ¢ o pais voltou a ser um dos centros

de interesse global de investimento no setor de O&G.

Todas as grandes empresas operadoras internacionais retornaram ao Brasil com

investimentos significativos no pré-sal brasileiro.”

Ainda com esse viés de otimismo, referido informativo sinaliza a recuperagio c

crescimento do setor de bens e servigos voltados ao setor naval, sendo vejamos:

“Houve também, com a sinalizagio do programa de desinvestimento de ativos da
Petrobras, o surgimento de novas empresas nacionais independentes ¢ o
aparecimento de algumas independentes estrangeiras. Essas empresas entraram no
mercado, atraves de capitagido de recursos de private equities ou financiamentos,
com o proposito de comprar ativos marginais ou maduros de forma a revitalizar a

producdo com baixo custo.

O desafio se mostrava vidvel com os niveis de prego do petréleo se recuperando
acima dos USD 50-60 por barril. Ou scja, as perspectivas do mercado de O&G no
Brasil eram muito positivas com trés niveis de crescimento: 1) retomada e foco da
Petrobras nos grandes campos do pré-sal, 2) a entrada das grandes cmpresas
internacionais no desenvolvimento do pré-sal aumentando a diversificagdo de
operadoras, ¢ 3) surgimento de um novo mercado de empresas independentes

atuando nos campos marginais de forma a recuperar a produgdo em declinio.

Tudo 1sso fez com que o setor de bens e servigos, que estava bastante debilitado,

voltasse a ter expectativas de crescimento e recuperagio.”
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Nota-se, portanto, que com o advento desta nova fase da PETROBRAS, o setor naval,
intimamente ligado ao setor de exploragdo de Oil & Gds, terd uma forte ¢ expressiva demanda
na construgdo de embarcagbes de apoio ¢ FPSOs, e devera trazer um incremento de produgdo

bastante representativo para a economia naval.

As perspectivas para os estaleiros localizados no Estado do Rio de Janeiro sao das

melhores

4. PERSPECTIVAS

A despeito das dificuldades vividas pelas devedoras, a manutengio da atividade
empresarial pelas companhias, com a interconexiio economica e complementariedade das suas
atividades, é a melhor forma de superagio da crise. Com o presente plano espera-se manter a
fonte produtora, o emprego dos trabalhadores e zelar pelos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservagio da empresa, sua fun¢do social e o estimulo & atividade

economica, consoante ao artigo 47 da Lei n® 11.101/2005,

E de conhecimento publico que o pais estd vivendo uma grave crise econdmica
potencializada por uma pandemia sem precedentes, que ja produziu forte impacto na industria
naval, grande geradora de empregos e de grande relevincia para a economia do Estado do Rio

de Janeiro.

A indastria de construgdo naval sofreu severa retragdo, o que acarreta grande
preocupagio quanto @ geragiio de renda ¢ empregos no Estado do Rio de Janeiro, portanto,
necessario que atividades economicas além da construgio naval sejam as forgas motrizes que
impulsionardo o desenvolvimento economico do Estado: e considerando as caracteristicas

geograficas ¢ a exploragdo de petroleo dos campos do pré-sal, as energias produtivas deverdo

A

se voltar para este segmento.
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Por sua localizagio geografica, defronte ao poligono do pré-sal, o Estado do Rio d
Janeiro merece lugar de destaque na chamada cconomia de Oil & Gas, ¢ como dito
anteriormente, atualmente protagonista em razdo das expectativas geradas pela Cessido
Onerosa na exploragio desses combustiveis, com o ingresso de empresas estrangeiras nesse

segmento. Espera-se vigoroso ciclo de crescimento econdmico.

Assim, pretendem as Recuperandas superarem essa avassaladora crise econdmica,
utilizando sua privilegiada drea na Baia de Guanabara, bem como suas instalagocs industriais
e expertise tecnologica para atender ao mercado de Oil & Gas, que di mostras de

aquecimento ¢ sera imprescindivel para a recuperagio da cconomia fluminense.

POSICAO ESTRATEGICA

As oportunidades de negocios que se avizinham sdo efetivas e sinalizam um
importante incremento de atividade econdmica, especialmente considerando as boas
expectativas do mercado de O&G, que necessitam de apoio onshore e offshore, que
compreende desde apoio logistico, apoio e lay up de plataformas de exploragio, construgio de
modulos, armazenamento de combustiveis liquidos (tancagem), até implantagio de planta de
produgio de fluidos de perfuragio.

Todas essas oportunidades estdo relacionadas no anexo 3 . (Anexo Oportunidades)





As noticias para a indistria naval e offshore e consequentemente para as Recuperandas
sdo alvissarciras, ndo somente para a construgdo de navios, mas também para oferecimento de
bases de apoio onshore e offshore, descomissionamento de plataformas, construgio de
modulos para as novas plataformas ¢ FPSOs, reparos de embarcagdes, operagdes logisticas,

tancagem, lay ups de embarcagies, dentre outras atividades correlatas,

5. REESTRUTURACAO DAS  RECUPERANDAS E INTERCONEXAO
FINANCEIRA

O trabalho de reestruturacio € continuo, realizado em quatro etapas: Diagnostico,
Desenho, Implementagdo ¢ Acompanhamento (momento atual), avalia-se todas as dimensoes
dos negocios das Recuperandas, identificando sincrgia ¢ complementaricdade das atividades,
0 que permitira uma agdo conjunta e sintonizada para o enfrentamento da crise pela qual

passam ndo so as Recuperandas, mas todos o setor naval brasileira!

Foram mapeadas necessidades e enderegadas solugbes que contemplam trés pilares:

Nova Estrutura Integrada, A¢des de Governanga ¢ Agoes Comerciais.

Nova Estrutura Integrada

O Estaleiro Maua S/A, bem como o Estaleiro EISA Ilha e EISA Petrol, todos em
Recuperagdo Judicial, operavam de forma independente, mantendo estruturas organizacionais
de um estaleiro (grande quantidade de liderangas) para uma operagio muito reduzida no dia a
dia,





Apos este diagnostico, foi elaborado e implementado um desenho de estrutura
organizacional enxuta, unica e integrada, que atende aos estaleiros potencializando a sinergia

existente entre eles.

Além das liderangas, também foi diagnosticada a necessidade de redimensionamento

da estrutura operacional.

Como produto destas agdes foi alcangada uma significativa redugao de 24% nos gastos

com pessoal, gerando uma economia de RS 454.000,00 mensais.

Vale lembrar que ao longo de 2018 ocorreu significativa redugio de pessoal proprio,
substituindo-os por terceiros, ou seja, trocando custo fixo por variavel, porem, desde 2020,
com o crescimento do fluxo de reparos, o estaleiro voltou a contratar mio-de-obra propria,
gerando empregos, treinando e capacitando seus funciondrios, operando com terceiros

somente em momentos de picos.

Acoes de Governanca

Para garantir a “boa governanga” das Recuperandas, foram implementadas agdes
alinhadas as melhores priticas de mercado, que garantem uma gestio focada em resultados no

curto e longo prazo.

Com estas agdes implementadas, as Recuperandas buscaram o equilibrio financeiro

para as contas operacionais.

Agiio 1: Suprimentos Estratégicos

A Arca de Suprimentos ecra responsabilidade da Estrutura de Operagdes, cujo foco ¢
prestar servigos e produzir. Esta atividade, a exemplo do que é feito nas melhores empresas,
foi transferida para a Estrutura Administrativa, cujos objetivos sdo focar no processo
garantindo uma melhor performance, centralizar sob uma tunica diregdo as dreas geradoras de

gastos ¢ assegurar um melhor controle, além da independéncia, € uma melhor governanga. )k"u
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Foi claborada uma curva ABC mapecando os principais gastos de materiais ¢ servigos.
Assim, os contratos mais relevantes foram renegociados gerando uma significativa economia

anual, além de um melhor nivel de servigo.

Foi migrada também para Suprimentos a responsabilidade pela venda de residuos ¢

sucatas, melhorando significativamente o resultado desse tipo de receita.

Acio 2: Comité de Caixa

Foi instituido nas Recuperandas um Comité de Caixa formado por um time
multifuncional, com participantes dos processos Financeiro, Suprimentos, Operagoes ¢
Comercial com o objetivo de avaliar o Fluxo de Caixa, discutindo ¢ priorizando cada despesa

a ser desembolsada.

O Comité se relne uma vez por semana ou exiraordinariamente sempre que

necessario.

Acgio 3: Orcamento Base Zero

Implementou-se nas Recuperanda o Orgamento Base Zero. metodologia reconhecida e
utilizada em empresas que prezam pela austeridade financeira. A cada ciclo orgamentario, o
negocio € repensado do Zero, visando otimizar os recursos disponiveis da empresa,

equilibrando Receitas ¢ Despesas.

Para cada rubrica de despesa foi nomeado um responsdvel, que elaborou um plano de

agdo visando a sua otimizagio.

Acoes Comerciais )J
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Formou-se um time tnico, integrando-se as estruturas comerciais dos estaleiros e
definiu-se uma atitude comercial mais proativa de abordagem ao mercado, abrindo-se novas

frentes de negdcios e clientes e explorando as sinergias entre os estaleiros.

Além das linhas de negdcios atuais (Reparos, TUP ¢ Lay Up), foram agregadas as
linhas de Operagdes Portuarias ¢ Logisticas, Construgdo de Médulos e Reciclagem de navios

¢ plataformas maritimas.

6. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL INDIVIDUAL

6.1. Proposta De Pagamento Aos Credores

Os credores serdo agrupados nas trés classes determinadas pela lei, a saber:

I — Titalares de créditos derivados da legislagio do trabalho ou decorrentes de

acidentes de trabalho, incluindo os que estiverem atualmente em apreciacio pelo Judiciario;
[T - Tiwlares de créditos quirografarios;

IV — Titlares de créditos microempresas e empresas de pequeno porte.

Estardo sujeitos aos efeitos do processo, portanto serdo pagos na forma deste Plano, os
credores cujos créditos venham a ser reconhecidos judicialmente ou por decisdo arbitral, ainda
que em data posterior ao ajuizamento da recuperagdo judicial, desde que os fatos que lhes

derem origem tenham ocorrido anteriormente 4 propositura da recuperagio judicial.

Em razio das particularidades inerentes ao negocio e de sua complexidade é
necessario que sejam considerados os credores que possibilitem a continuidade das atividades
empresariais, com a manutengio dos niveis de produciio, o que viabilizara o cumprimento do

Plano de Recuperagio.

a. CLASSE I — Credores Trabalhistas
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Em conformidade com o artigo 54 da Lei 11.101/05, os créditos de origem trabalhista
que constam da relagdo de credores serdo pagos, dentro do ano de 2024, em parcelas mensais
¢ iguais, cujo inicio de pagamento dar-se-a em 60 (sessenta) dias corridos, a contar da data da
publicagdo da homologagdo do Plano de Recuperagdo, ou no prazo de 12 (doze) meses, a
contar da sentenga que julgar a habilitagdo de credito, tornando-o liquido. Referidos créditos

sofrerdo um desagio de 50% (cinquenta por cento) para estas modalidades de pagamento.

Também serd observado o prazo de 30 (trinta) dias para pagamento dos valores
referidos no Art. 54 § 1°.

Alternativamente, num prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados da data
da homologagdo do plano, ou do trinsito em julgado da constituigdo do crédito, poderd o
credor desta classe, a sua discricionariedade, mediante envio de e-mail para:

rimaud @ estaleiromava.ind br, com copia para o Administrador Judicial, optar em receber

integralmente 100% (cem porcento) seu crédito em 3 (trés) parcelas anuais, iguais ¢
consecutivas, vencendo-se a primeira em até 12 (doze) meses, cada uma devidamente
acrescida de corre¢do monctaria pela Taxa Referencial do Bacen (TR) adicionado de uma
remuneragdo de 2% aa., calculado sempre sobre a respectiva parcela, desde a data da

publicagdo da homologagdo do Plano até o efetivo pagamento.,

Com a finalidade de atender ao determinado no artigo 54, § 2°, I, Il e 11l da Lei

11.101/2005, a Recuperanda oferece a marca Estaleiro Maua S/A.

a.l Credores de Valores Reduzidos dentro da Classe Trabalhista

Apos a homologagdo do Plano de Recuperagio poderdo ser antecipados os
pagamentos dos credores de valor reduzido, até o montante de RS 2.500,00 (dois mil ¢
quinhentos reais), com o intuito de reduzir o custo de administragdo da divida. Este valor
poderd ser estendido aos demais credores que, mesmo tendo crédito superior ao valor de R$
2.500,00 (dois mil ¢ quinhentos reais) aceitem quitar seu crédito por este valor, dentro de um
periodo de 30 (trinta) dias corridos apos a data da publicagdo da decisio de homologagio

deste plano.





a.2 Credores Trabalhistas com valores superiores a 150 (cento e cinquenta

saldrios minimos dentro da Classe Trabalhista

Caso o credor possua crédito habilitado na lista de credores com montante acima de
150 salarios minimos vigentes na data do pedido da Recuperagio Judicial, o excedente serd
pago em condigdes de pagamento equivalentes ds condigdes de pagamento dos créditos
Classe 111, descritas no item b.3 (Credores cujo crédito seja de Natureza Trabalhista) deste

Aditivo ao Plano de Recuperagio Judicial.

h. CLASSE 111 - Credores Quirografirios Comuns

Para este credor a Recuperanda propde o pagamento da divida observadas as seguintes

condigdes:
Crédito 100%
Prémio de pontualidade* 70%
Encargos** TR*** + 2% ao ano
Caréncia de Encargos ** 18 meses
Caréncia de Principal**** 18 mescs
Prazo de Pagamento 8 anos
Amortizagio Pgto. escalonado em parcelas semestrais

* Uma vez honrado o saldo devedor, até alcancar o percentual de 30% da divida relacionada
no Quadro Geral de Credores, o saldo remanescente (70%) sera considerado quitado como prémio

de pontualidade;

** Contados a partir da data da publicagdo da homologagio do Plano de Recuperagdo,

e com encargos computados sobre cada parcela;

*** Taxa Referencial (TR) é uma taxa de juros de referéncia, instituida pela Medida
Provisoria n= 294, de 31 de janeiro de 1991; 'LX

[ ]
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*#*%%* (Contados a partir da data da publicagio da homologagio do Plano de

Recuperagao.

A forma de escalonamento das parcelas semestrais sera calculada sobre o valor total

corrigido conforme a tabela abaixo:

Parcela Amortizagao
01 a04 3% ao ano
05 e 06 9% ao ano
07al6 3% ao ano

b.1 Opgaes para os Credores Quirografirios Comuns

Os credores quirografirios comuns, poderdo optar em receber seu créditos de forma
distinta daquela contida na cliusula padrio do item b acima, desde que no prazo de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da publica¢do da homologagio do Plano, exergam

formalmente sua opg¢do, mediante envio de e-mail para: rjmava@estaleiromana ind br, com

copia para 0 Administrador Judicial, optando por uma das seguintes modalidades de

pagamento para a satisfagdo de seus créditos:

b.1.1. Prémio de Pontualidade de 85%:

Crédito 100%

Prémio de pontualidade®* 85%

Encargos** TR*** + 2% ao ano

Caréncia de Encargos ** 01 més

Caréncia de Principal**** 01 mes

Prazo de Pagamento 5 anos

Amortizagio Pgto. escalonado em parcelas trimestrais \





* Uma vez honrado o saldo devedor, até alcancar o percentual de 15% da divida relacionada
no Quadro Geral de Credores, o saldo remanescente (85%) serd considerado quitade como prémio

de pontualidade;

** Contados a partir da publicacio da homologagdo do Plano de Recuperagdo

sentido,e com encargos computados sobre cada parcela;

*** Taxa Referencial (TR) ¢ uma taxa de juros de referéncia, instituida pela Medida

Provisoria n® 294, de 31 de janciro de 1991;
#*** Contados a partir da publicagio da homologagio do Plano de Recuperagio.

A forma de escalonamento das parcelas trimestrais serd calculada sobre o valor total

cormigido conforme a tabela abaixo:
Amortizacdo

Parcela

(11 a 20 3% ao ano

b.1.2. Prémio de Pontualidade de 76%:

Crédito 100%

Prémio de pontualidade* 76%

Encargos** TR*** + 2% ao ano

Caréncia de Encargos ** 01 més

Caréncia de Principal**** 01 més

Prazo de Pagamento 6,5 anos

Amortizagio Pgto. escalonado em parcelas trimestrais

* Uma vez honrado o saldo devedor, até alcangar o percentual de 24% da divida
relacionada no Quadro Geral de Credores, o saldo remanescente (76%) serd considerado

guitado como prémio de pontualidade;

** Contados a partir da data da publicagio da homologagido do Plano de Recuperagio

e com encargos computados sobre cada parcela;
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Proviséria nt 294, de 31 de janeiro de 1991;
*#%* Contados a partir da publicagio da homologagio do Plano de Recuperagao

A forma de escalonamento das parcelas trimestrais serd calculada sobre o valor total

corrigido conforme a tabela abaixo:

Parcela Amortizagdo
01a24 3,69% a0 ano
25¢26 1,85% no altimo ano

b.2 Credores de Valores Reduzidos dentro da Classe Quirografirios

Apos a homologagio do Plano de Recuperagio poderdo ser antecipados os
pagamentos dos credores de valor reduzido, até o montante de R% 5.000,00 (cinco mil reais),
com o intuito de reduzir o custo de administragdo da divida. Este valor sera estendido aos
demais credores que, mesmo tendo erédito superior ao valor de RS 5.000,00 (cinco mil reais)

aceitem quitar seu crédito por este valor, dentro de um periodo de 1 (um ano).

b.3 Credores cujo crédito seja de Natureza Trabalhista

Os credores gue cujo crédito seja oriundo da Classe I, nos termos da subclausula
6.1.a.2. (Credores Trabalhistas com valores superiores a 150 cento € cinquenta salirios
minimos dentro da Classe Trabalhista) receberio o valor excedente em 05 (cinco) anos,
observando um prazo de caréncia de 18 (dezoito) meses, contados da publicagio da
homologagio do Plano de Recuperagio , em 10 (dez) parcelas semestrais iguais, devidamente
acrescidas de corregdo monetdria pela Taxa Referencial do Bacen (TR) adicionado de uma
remuncragido de 2% a.a., calculado sempre sobre a respectiva parcela, desde a data da

publicagio da homologagido do Plano de Recuperagao .

¢.1 Credores Financeiros dentro da Classe Quirografirios
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Nesta categoria serdo classificados os credores financeiros. Para estes credores a Recuperand
propde a divisio de seus créditos, em 3 subcréditos, com pagamento em condigdes distintas,
conforme descriminado a seguir:

Subcrédito A: Valor equivalente a 46,1728% do total do crédito dos Credores Financeiros, na
data de pedido de Recuperagdo Judicial, conforme publicado no Quadro Geral de Credores,
serd pago nas condigdes a seguir, sempre a partir da data da publicagdo da homologagdo do
plano:

Caréncia de Encargos 18 meses
Caréncia de Principal 18 meses
Prazo de Pagamento 25 anos
Amonrtizacdo:

Pagamentos em parcelas trimestrais, escalonados conforme gradiente a seguir:

Parcela Amortizacio

01 a4 1,0% ao ano;
05al2 2,0% ao ano;
13al6 2.5% ao ano;
17a24 3,0% ao ano;
25a28 3.5% ao ano;
203 36 4.(% ao ano;
37a40 4,5 % ao ano;
41a92 5,0 % ao ano; ¢
93aloo 2. 75% ao ano.

Subcrédito B: Valor cquivalente a 23,0864% do total do crédito dos Credores Financeiros,
na data de pedido de Recuperagéo Judicial, conforme publicado no Quadro Geral de Credores,
serd pago em parcela (inica, com vencimento na mesma data de vencimento da 100" parcela
de amortizagio do subcrédito A; e
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Subcrédito C: Sera formado pela soma entre (i) valor equivalente a 30,7408% do total do
crédito dos Credores Financeiros; e (ii) diferenga entre: o valor do crédito atualizado por
IPCA desde a data do pedido de Recuperagdo Judicial até a data da publicagio da
homologagdo do Plano, e o valor do crédito na data de pedido de Recuperagio Judicial,
conforme publicado no Quadro Geral de Credores, eserd pago em parcela tinica, com
vencimento no meés subsequente ao vencimento da 100 parcela de amortizagdo do subcrédito
A,

Bonus de Adimpléncia: O Subcrédito C serd automaticamente dispensado em caso de
liquidag@o dos Subcréditos A ¢ B.

» Taxa de correcdio: Os Subcréditos A, B ¢ C serdo atualizados por IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), sendo a atualizagio monetaria
capitalizada anualmente, a partir da data da publicagio da decisdo homologatoria do
Plano de Recuperagio Judicial aprovado.

Premissas adicionais:

l. No caso de recebimento oriundo de indenizagio securitiria, pagamento por terceiros
ou hipéteses assemelhadas, o valor recebido pelos credores sera utilizado para
amortizagio da divida na seguinte ordem:

") Amortizagdio do saldo do Subcrédito B: e

2%) Em caso de liquidagdo do Subcrédito B, o valor remanescente sera utilizado para
amortizagio do Subcrédito A.

2. O valor apurado na venda dos ativos de desmantelamento das Partes, Pecas ¢
Equipamentos Panamax (EI 512, EI 513 e ElI 514), que poderio ser vendidos em
conjunto ou fracionadamente, contidos no Plano de Recuperagio Judicial do EISA-
Estaleiro ITha S/A e EISA PETRO UM S/A serd utilizado para amortizagio da divida
perante o credor financeiro detentor da garantia, conforme descrito a seguir:

(1) 50% para amortizagio do saldo do Suberédito A; e

(11) 50% para amortizagio do saldo do Subcredito B.

As condigdes ¢ modalidade de venda dos ativos, em conjunto ou fracionadamente,
referentes as embarcagdes EI-512, EI-513 e EI-514, serdo estabelecidas por Instrumento
Particular firmado entre as partes envolvidas, quais sejam, o Credor Financeiro detentor
da garantia, o estaleiro construtor e os coobrigados.
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3. Amortizagdo Extraordinaria com Excedente de Caixa:

Sempre que o Saldo de Caixa Final Ajustado do Estaleiro Maud S/A superar RS
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), devidamente atualizado pelo IPCA, a partir
da data da publicagdo da homologagdo do Plano, o valor excedente sera destinado
para aceleragdo de pagamento (“Amortizagio Extraordindria com Excedente de
Caixa™) de todos os credores quirografarios, na proporgdo de seus respectivos
créditos j& com a aplicagio do prémio de pontualidade, sendo apropriado na
amortizagio das Gltimas parcelas vincendas;

A apuragio do Excedente de Caixa serd semestral, nos dias 30 de junho e 31 de
dezembro de cada ano, ¢ o pagamento devera ocorrer em até 60 (sessenta) dias
corridos do término do semestre de apuragdo, sendo apropriado na amortizagio das
tultimas parcelas vincendas.

Saldo de Caixa Final Ajustado (SCFA): somatorio dos saldos das seguintes contas,
de titularidade da Recuperanda: caixa em espécie, contas correntes bancirias e
aplicagoes financeiras. Deste somatorio serdo deduzidos os saldos de adiantamentos
de clientes/down payments, depositados em contas de titularidade da Recuperanda,
segregadas de sua conta corrente de uso ordindrio (excluindo quaisquer transagdes
com Partes Relacionadas).

A Recuperanda devera encaminhar, semestralmente, em até 60 (sessenta) dias
corridos do término do semestre de apuragdo, relatorio auditado por auditoria
independente com o caleulo do Saldo de Caixa Final Ajustado, observado o prazo de
pagamento previsto nesta Clausula.

d. CLASSE 1V - Credores Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte

Os credores das Microempresas e Empresas de Pequeno Porte serdo quitados da

seguinte forma:

Desagio B0%

Encargos* TR** + 2% ao ano

Caréncia de Encargos * 24 meses

Caréncia de Principal® 24 meses

Prazo de Pagamento 13 anos

Amortizagio Pgto. escalonado em parcelas semestrais
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* Contados a partir da data da publicagdo da homologagdo do Plano de Recuperagdo
o0,e com encargos computados sobre cada parcela;

** Taxa Referencial (TR) ¢ uma taxa de juros de referéncia, instituida pela Medida
Provisoria n¢ 294, de 31 de janeiro de 1991.

A forma de escalonamento das parcelas semestrais sera calculada sobre o valor

desagiado conforme a tabela abaixo:

Parcela Amortizagao
lag 5% ao ano
9al6 7.5% ao ano
17a26 10% ao ano

d.1 Credores de Valores Reduzidos dentro da Classe Microempresas ¢ Empresas
de Pequeno Porte

Apoés a homologagdo do Plano de Recuperagio poderio ser antecipados os
pagamentos dos credores de valor reduzido, até o montante de RS 2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais), com o intuito de reduzir o custo de administragio da divida. Este valor sera
estendido aos demais credores que, mesmo tendo crédito superior ao valor de RS 2.500.00
(dois mil ¢ quinhentos reais) aceitem quitar seu crédito por este valor, dentro de um periodo

de | (um ano).
6.2 Valores Em Cada Classe

O presente Plano contempla a divida total da Recuperanda, conforme relagbes de

credores atualizadas até a presente data, classificadas na forma abaixo:
A. Credores Sujeitos a Recuperagio Judicial:
Classe I = Titulares de créditos derivados da legislagdo do trabalho:
e RS 16.593.747,40
Classe I11 - Titulares de créditos quirografirios:

|
* RS 695.795.210,73 J‘X





Classe IV — Titulares de créditos ME e EPP:

o R$4.928.976,75

TOTAL: RS 717.317.934,88

B. Interconexiio Econdmica entre Estaleiro Maui S/A, EISA-Estaleiro ITha S/A e
EISA PETRO UM S/A, todos em Recuperagio Judicial:

No presente caso € preciso lembrar que os credores das trés empresas em recuperagdo judicial
levaram em conta a forca econdmica e o patriménio do grupo econdmico em cada negocio

celebrado com as devedoras.

A integragdo entre essas trés empresas levou a que os compromissos assumidos por uma

usualmente fossem garantidos pelas outras duas e assim reciprocamente.

Assim, desde sempre, a divida do Grupo foi decorrente de operagoes financeiras contratadas

por forga entrelagada, estando clara a interconexdo econémica.

Veem-se, a olhos nus, garantias cruzadas entre as operagdes, dividas espelhadas entre as
empresas, posto que se trata das mesmas dividas garantidas entre elas; a relacdo de controle e

dependéncia é inequivoca ¢ a atuagdo conjunta entre as Recuperandas.

Impende dizer que para uma divida espelhada ser paga de uma unica maneira € preciso que os
planos de recuperagdo judicial das tés empresas sc comuniquem ¢ reverberem uma SO

proposta de pagamentos para cada um dos seus credores.

Aqui, as garantias fidejussorias ¢ os créditos reciprocamente entre as devedoras existentes ndo
seriio extintos, mas haverd previsio de pagamentos de uma que dependa da liberagdo de

determinado ativo que- ¢ garantia e que se encontra em oufra.

No caso em pauta, a reestruturagdo da divida de uma reflete positivamente na divida das
outras, sendo imprescindivel uma solugdo interdependente, vez que interconexo € 0 passivo

das trés.

E importante ressaltar que as devedoras preenchem os requisitos para a interconexao
econdmica, motivo pelo qual os credores que ndo a desejam deveriam esclarecer se confiavam
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no recebimento do seu crédito por apenas uma das sociedades devedoras, o que, no caso,

nunca ocorrey, vis a vis o cruzamento de garantias.

Diante dos fatos, acima, as devedoras apresentam planos que serdo votados isoladamente, mas
que — igualmente as garantias cruzadas, estabelecerdo a interconexdo entre as solugdes de

pagamento apresentadas aos credores, de sorte que todos reccbam uma parcela do seu crédito.

No presente Plano de Recuperagdo Judicial, considerando o quadro geral de credores do
Estaleiro Maua S/A — em recuperagdo judicial, bem como as condigdes de pagamento aqui
contempladas, ficam os débitos dos Estaleiros EISA [lha §/A e EISA Petro Um S/A, ambos
em recuperagdo judicial, subordinados 4 satisfagdo dos credores desta Recuperanda. Para que
ndo restem duvidas, somente apos a liquidagdo de todas as obrigagbes previstas neste Plano,
poderd a Recuperanda efetuar pagamentos aos credores dos Estaleiros EISA Tlha S/A ¢ EISA

Petro Um S/A, via interconexdo econdmica.

6.3 USOS & FONTES
O presente PRJ comegard a ser performado no momento da homologagao
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PARTE IV - EFEITOS DO PAGAMENTO AOS CREDORES
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14367

hipoteses de vencimento antecipado, multas e garantias concedidas exclusivameni

&

Recuperanda com relagido unicamente aos Créditos que scjam incompativeis com este Plano e
seus respectivos Anexos deixardo de ser aplicaveis com relagdo @ Recuperanda. O presente
plano, observado o disposto no art. 61 da LRF, nova os créditos ¢ suas condigdes de

satisfagdo, os quais serdo pagos exclusivamente conforme aqui estipulado.

b) Suspensio das Execucdes: Enquanto houver o cumprimento do presente Plano de
Recuperagiio Judicial, observando as condigdes neste estabelecidas, as execugdes em face de

terceiros coobrigados, avalistas e/ou garantidores de qualquer espécie serio suspensas, assim,
uma vez honradas as obrigagdes aqui assumidas, restard adimplido o cumprimento do Plano, e

todas as execugdes deverdo ser extintas.

c) Quitacdo. Efetivada a integralidade dos pagamentos previstos nas Clausulas acima e
seus subitens, nos termos ali descritos, os Credores outorgardo d Recuperanda a mais ampla,
geral, irrevogavel e irretratavel quitacio com relagdo a eventual saldo remanescente de scus
Créditos, para nada mais reclamar contra a Recuperanda e contra terceiros, avalistas,
garantidores, devedores soliddrios, devedores principais (nos casos em que a Recuperanda
scja garantidora), fiadores ou coobrigados a qualquer titulo, nos termos dos respectivos
imstrumentos.

8. DISPOSICOES COMUNS AO PAGAMENTO AOS CREDORES

a) Forma e Opciio de Pagamento. Os valores devidos aos Credores, nos termos deste

Plano, serio pagos mediante transferéncia direta de recursos, por meio de documento de
ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED), boleto bancirio ou
fechamento de contrato de cimbio (no caso de Credores domiciliados no exterior), para conta
de cada um dos Credores (ou de quem este indicar por escrito, outorgando formalmente tais
poderes especiais, com firma reconhecida) a ser informada individualmente pelo Credor a
Recuperanda, para o e-mail: mediante envio de e-mail para: rjmaua(@estaleiromaua.ind.br,
com clpia para o Administrador Judicial. Para 0 mesmo e-mail. os credores ou scus
representantes legais deverdo enviar qual a opgio de pagamento que desejam ter seus créditos

satisfeitos

33

N
pela e
ado

Eletrot"





i No caso de Credores domiciliados no exterior, a quitagdo dos valores a serem pagos
aos mesmos na forma deste Plano serd realizada através do fechamento de cambio pela parte
responsivel pela realizagdo do pagamento em questio, observando a PTAX do dia anterior ao

pagamento.

ii. Os custos de transferéncia ou custos com fechamento de cimbio e remessa de recursos
ao exterior (no caso de¢ pagamentos a Credores domiciliados no exterior), serdo deduzidos do
montante do pagamento a ser feito, observado que somente serd considerado pago o montante
do Crédito do respectivo Credor equivalente ao montante liquido por ele recebido na conta
corrente designada na forma dos itens acima. Na medida em que seja necessrio realizar
qualquer retengio a qualquer titulo de pagamento a ser feito a determinado Credor
domiciliado no exterior, o valor de tal retengiio devera ser adicionado ao montante devido ao
mesmo, de modo que o valor liquido recebido pelo Credor em questdo seja correspondente ao

valor cabivel ao mesmo na forma da Clausula 6.1. e subitens.

b) Valores. Observado o disposto na Clausula 6.1, os valores considerados para o
pagamento dos créditos, calculos de desagio e demais regras de novacio, sio os constantes da
Lista de Credores. Sobre esses valores ndo incidirdo juros, corregio monetiria, multas e penas

contratuais, salvo pelos encargos previstos neste Plano.

¢) Alocacdo dos Valores. As projegdes de pagamento aqui previstas foram baseadas nos
Créditos constantes da Lista de Credores. Qualquer diferenca entre a Lista de Credores e o
quadro-geral de credores final nos termos do artigo 18 da Lei de Recuperagdo Judicial
acarretara a alteragio do percentual/valor recebido por cada Credor. No caso de divergéncia
ou impugnagio de Credor cujo julgamento ocorra apos a Homologacdo Judicial do Plano ¢
que altere o percentual/valor devido a determinado Credor, tal novo percentual/valor apenas
surtird efeitos para fins deste Plano a partir da data do trénsito em julgado de mencionada
decisiio, permanecendo integros e intactos quaisquer pagamentos efetuados anteriormente
com base nos percentuais antigos. Em nenhuma circunstincia haverd a majoragdo (a) do fluxo

de pagamentos ¢ (b) do valor total a ser distribuido entre os Credores.





d) Compensagcio. E vedada a compensacdo de Créditos detidos contra a Recuperanda

com creditos detidos pela Recuperanda contra os respectivos Credores.

1. Créditos em Moeda Estrangeira. Exceto pela concordincia expressa do Credor em

favor da conversdo de seu respectivo Crédito da moeda estrangeira para a moeda corrente
nacional, créditos representados originalmente em moeda estrangeira serdio mantidos na
respectiva moeda original para todos os fins de direito e serdo pagos de acordo com o quanto
disposto neste Plano. Credores titulares de Créditos representados em moeda estrangeira
poderdo, a seu exclusivo critério, optar pela conversio de seu erédito para moeda corrente
nacional, devendo para tanto indicar expressamente tal 0pgdo no prazo maximo de 10 (dez)
dias corridos contados da Homologagio Judicial do Plano, hipotese em que o Crédito serd

convertido pelo céimbio da data da AGC que aprovar o Plano.

e) Valores em Moeda Estrangeira mencionados no Plano. Fventuais conversoes de

valores expressos em moeda estrangeira previstos neste Plano para Reais deveriio adotar a
taxa de venda (PTAX) de venda da moeda estrangeira divulgada pelo Banco Central do Brasil

na data base para conversio por meio de sua pagina na internet (http:/www.bcb.gov.br).

I Unica e exclusivamente para efeito do calculo da distribuicio de recursos provenicntes
da alienacdo das UPIs nos termos deste Plano, os valores dos Créditos expressos em moeda
estrangeira deverdo ser convertidos para Reais pelo cimbio do 10° (décimo) Dia Util anterior
4 data do pagamento pelo vencedor do Leilio pela aquisicdo da respectiva UPIL. Tal montante
serd calculado pelo Administrador Judicial e, se for o caso, informado ao vencedor do Leildo.

f) Subordinacio de Créditos Intragrupo. As Recuperandas somente poderdo pagar

créditos de qualquer natureza a Partes Relacionadas as Recuperandas ("Créditos Intragrupo")
apos o pagamento integral de todos os Credores que nio sejam Partes Relacionadas as

Recuperandas, nos termos deste Plano.
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g) Créditos Extraconcursais de Natureza Alimentar. Despesas extraconcursals com a

administracdo da recuperagdo judicial incluindo, mas ndo limitado aos honordrios do
administrador judicial, advogados consultorias, terdo o mesmo tratamento dado aos credores

da Classe I, previstos neste Plano e na Lei no. 11.101/2005,

h) Parcelamento _de Débitos Tributiries. A divida tributiria da Recuperanda foi

considerada nas projegoes do Plano de Recuperagio Judicial, sendo definido que para sua

regularizagdo sera realizado por duas frentes distintas.

Inicialmente, ¢ de conhecimento meridiano, a confusdo gerada pelo emaranhado das leis
tributarias sobre os variados segmentos de atividade empresarial exige um estudo minucioso
da situagdo tributdria da empresa. A cada momento sio editadas medidas cujo principal

objetivo € permitir o aumento da arrecadagao.

Diante deste quadro, a Recuperanda ira efetuar um levantamento de todo o seu passive fiscal
Federal, Estadual ¢ Municipal de maneira a possibilitar o expurgo das ilegalidades contidas

nos valores que estdo sendo cobrados pelos orgidos competentes.

Dessa forma, mediante pedidos administrativos e judiciais, a Recuperanda, certamente obtera

redugio drastica do seu passivo trnibutanio.

Ademais, é importante mencionar as inovagoes legislativas, no ambito tributario, trazidas com
a promulgagido da Lei 14.112 de 24/12/2020, que alterou a Lei de Recuperagdo Judicial e a
Lei n" 14.375/22, ambas legislagbes trouxeram importantes inovagdes, possibilitando que
empresas em recuperacao judicial tenham a possibilidade de equacionar seu passivo por meio
de transagio tributiria em condi¢des mais vantajosas, entre essas condigdes destacamos a
possibilidade de concessio de descontos de até 70% (setenta porcento) do débito e utilizagdo
de prejuizo fiscal para quitagio de até 70% do saldo restante, possibilitando ainda o

parcelamento do valor remanescente em até 120 (cento e vinte) parcelas.

Afora isso, € possivel as devedoras liquidarem parcelas vincendas do parcelamento do valor
remanescente com créditos tributdrios que detenha e as Recuperandas detém créditos
tributdrios aproximados de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), que utilizardo para
pagamento dos valores mensais devidos, afora o complemento de valor, se necessario, com a

destinag¢do de um percentual sobre a venda de ativos.
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Sem prejuizo, devemos destacar que nosso Pais esti sofrendo severamente os
economicos pos pandémicos, existindo intimeras discussdes referente a edi¢do de novd

parcelamentos especiais, que certamente irfio beneficiar a Recuperanda.

Sendo assim, reitera-se que o principal objetivo da Recuperanda é o pagamento de todos os

seus tnibutos, mas sem comprometer a operagio da CMmpIesa.
As premissas do planejamento tributirio que serdo adotadas podem ser resumidas em:

* Redugiio de seu passivo tributdrio, mediante recuperagdo de créditos e tributos

recolhidos indevidamente/ou declarados de forma majorada

* Expurgo das formulas irregulares de cobranga de juros, multas e encargos

legais; que certamente
* Adesio aos Programas de Regularizagio Tributéria Federal ¢ Estadual:

* Adesdo a Transagio Tributiria/Parcelamentos especiais, disponibilizados para

empresas em recuperacio judicial.

Dessa forma, estar-se-ia garantindo a manutengdo de um dos principais alicerces do projeto de

recuperacdo, bem como, total regularizagio tributéria da Recuperanda.

A Recuperanda, por fim, no ambiente da busca da regularidade fiscal e da otimizacio de
recursos e redugdo de despesas, poderd proceder a estruturas societdrias de incorporagio,
fusdo e ou similares, desde que referidas operaghes societdrias agreguem ativos e ou prejuizos

fiscais aproveitaveis ¢ ou gerem reducdo de despesas.

i) Vencimento Antecipado: Em caso de descumprimento de quaisquer obrigagdes deste
Plano, qualquer Credor Concursal poderd decretar o vencimento antecipado de todas as
obrigagdes previstas neste Plano exigiveis pelo respectivo Credor Concursal, caso o
descumprimento ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) Dias Corridos contados do respectivo
descumprimento, sem prejuizo da aplicagio dos encargos moratorios previsios na clausula

especifica.

Encargos moratérios. Nio havendo o pagamento nas datas previstas neste Plano, os valores
das prestagdes inadimplidas serio acrescidos de encargos moratorios de 0,5% % (meio por

cento) ao més, equivalentes a 6,17% (seis virgula dezessete por cento) ao ano.
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PARTE V - POS-HOMOLOGACAO

9. EFEITOS DO PLANO

a) Vinculacdo do Plano. As disposigoes do Plano e seus efeitos vinculam a Recuperanda

¢ seus Credores, 0s seus respectivos cessiondrios ¢ sucessores, a partir da Homologacio
Judicial do Plano.

b) Conflito com Disposicoes Contratuais. Na hipotese de haver conflito relacionados as

obrigagdes de dar, de fazer ou de ndo fazer previstas neste Plano e aquelas previstas nos
contratos celebrados com quaisquer Credores exclusivamente em relagio a quaisquer
obrigagdes da Recuperanda, as disposigbes contidas neste Plano deverdo prevalecer.
Nenhuma disposi¢do deste Plano afetard os direitos de qualquer dos Credores perante
terceiros, avalistas, garantidores, devedores soliddrios, devedores principais (nos casos em
que a Recuperanda seja garantidora), fiadores ou coobrigados a qualquer titulo, nos termos
dos respectivos instrumentos, tampouco, com relagio as obrigagdes que, nos termos do § 3°
do art. 49 ¢ o §1° do art. 199 da Lei de Recuperagdo Judicial, nio se sujeitam aos efeitos da
Recuperagdo Judicial.

c) Extingio de Medidas Judiciais. Aps a Homologagdo Judicial do Plano, todas as
execugdes judiciais em curso envolvendo Créditos detidos contra a Recuperanda serdo
extintas e/ou suspensas, e eventuais constrigdes judiciais (penhora, arresto e
indisponibilidade) incidentes sobre os bens serdo levantados. Cabe ressaltar que em relagdo

aos Credores Quirografarios Financeiros, as execugdes judiciais seriio suspensas,

d) Garantias. O pagamento aos Credores, nos termos e condigdes previstos neste Plano
implicard na liberagdo de todos os gravames, dnus, garantias reais (exceto pelas garantias que,
nos termos do § 3° do art. 49 da Lei de Recuperacdo Judicial, ndo se sujeitam & Recuperagio

Judicial) outorgadas pela Recuperanda,

e) Formalizacio de Documentos e Outras Providéncias. No menor prazo

razoavelmente possivel, a Recuperanda deverd realizar todos os atos e firmar todos os
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e outros documentos que, na forma e na substincia, sejam necessarios ou adequados

cumprir os termos deste Plano.

f) Protestos. A aprovagdo deste Plano acarretard (@) o cancelamento de todo e qualquer
protesto de titulo emitido pela Recuperanda que tenha dado origem a qualquer Crédito ¢ () a
exclusio do registro do nome da Recuperanda nos orgdos de protegdo ao crédito, que podera ser
retomada na hipotese de resolugio da novagdo decorrente deste Plano, nos termos da
Clausula 7.

10. MODIFICACAO DO PLANO

a) Modificaciio do Plano na AGC ARecuperanda podera propor aditamentos, emendas,
alteragdes ou modificagdes ao Plano, desde que (a) tais aditamentos, alteragbes ou

modificacdes sejam submetidas a votagio na AGC convocada para tal fim e (b) sejam
aprovadas pela Recuperanda e aprovadas pelo quorum minimo previsto no art. 45 da Lei de
Recuperagio Judicial.

al.)

11. LEILAO REVERSO

Fica facultado a Recuperanda convocar os credores para participarem de leildo reverso, desde

que observados os seguintes pré-requisitos:
a. Esteja em dia com o cumprimento das obrigagdes aqui assumidas;
b. Haja geragdo de recursos provenientes de fonte nido operacional; e
c. Haja condigdes favoraveis de caixa.

Nesse caso, a Recuperanda podera, a seu critério, oferecer a possibilidade de liquidagdo da

divida com os credores que concordarem com as condigdes abaixo.
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a. Com 30 (trinta) dias de antecedéncia, os credores serdo convidados a participar

do leildo e informados da verba que sera disponibilizada;

b. Por meio do procedimento conhecido como “leildo reverso” serd pago,
primeiramente, o credor que conceder o maior percentual de desagio no valor

liguido do seu crédito, considerando o bonus de adimplemento;

¢. O mecanismo poderd ser repetido engquanto houver saldo disponivel, até que
ndo haja mais interessados em oferecer desigios. Nesse caso, o leildo se encerra e

o saldo da verba serd destinado & recomposigio do caixa da Recuperanda;

d. Na hipotese de que o valor disponivel ndo seja suficiente para liquidar o total

do crédito referente ao lance vencedor, a quitagdo serd apenas parcial.

PARTE VI - DISPOSICOES COMUNS

12. DISPOSICOES GERAIS

a) Anexos. Todos os Anexos a este Plano sdo a ele incorporados e constituem parte
integrantc deste Plano. Na hipétese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano ¢

qualquer Anexo, o Plano prevalecerd.

13.CESSOES

b) Cessiio de Créditos. Os Credores poderio ceder seus Créditos a outros Credores ou a
terceiros, € a cessiao produzira efeitos perante a Recuperanda desde que comunicada (a) a
Recuperanda ¢ 4 Administradora Judicial antes do Encerramento da Recuperagiio Judicial, e;
(b) somente & Recuperanda apos o Encerramento da Recuperagio Judicial. \
_AI
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c) Cessiio das Obrigacoes. Com excegdo das hipoteses expressamente previstas neste

Plano, a Recuperanda ndo poderd ceder quaisquer obrigagdes oriundas deste Plano sem o

prévio consentimento da maioria simples dos Creditos presentes em AGC.
14. LEI E FORO

d) Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigagoes decorrentes deste Plano deverdio ser
regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do
Brasil, ainda que haja Créditos originados sob a regéncia de leis de outra jurisdigio e sem que

quaisquer regras ou principios de direito internacional privado sejam aplicadas.

e) Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas a
este Plano serio resolvidas pelo Juizo da Recuperagio até o Encerramento da Recuperagio
Judicial e pelo foro da Comarca do Rio de Janeiro apés o Encerramento da Recuperagdo

Judicial.

Rio de Janeiro/RJ, 31 de janeiro de 2024.

e s Af

Estaleiro Maud 5/4 — em Recuperagdo Judicial
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Assembléia Geral de Credores
Estaleiro Maua

Proposta de Pagamento aos Credores

31/01/2024
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Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

TRABALHISTAS (CLASSE 1):

Os créditos de origem trabalhista que constam da relagdo de credores serao
pagos, dentro do ano de 2024, em parcelas mensais € iguais, cujo inicio de
pagamento dar-se-a em 60 (sessenta) dias corridos, a contar da data
publica¢do da homologacao do Plano de Recuperacao, ou no prazo de 12
(doze) meses, a contar da sentenca que julgar a habilitagao de crédito,
tornando-o liquido. Referidos créditos sofrerao um desagio de 50%
(cinquenta por cento) para estas modalidades de pagamento.






Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

TRABALHISTAS (CLASSE 1) - continuagao:

Alternativamente, num prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos,
contados da data da homologag¢ao do plano, ou do transito em julgado da
constituicao do crédito, podera o credor desta classe, a sua
discricionariedade, mediante envio de e-mail para:
rjmaua(@estaleiromaua.ind.br, com copia para o Administrador Judicial,
optar em receber integralmente 100% (cem porcento) seu crédito em 3
(tr€s) parcelas anuais, iguais e consecutivas, vencendo-se a primeira em ate
12 (doze) meses, cada uma devidamente acrescida de correcdo monetaria
pela Taxa Referencial do Bacen (TR) adicionado de uma remuneracao de
2% a.a., calculado sempre sobre a respectiva parcela, desde a data da
publica¢do da homologacao do Plano at€ o efetivo pagamento.



mailto:rjmaua@estaleiromaua.ind.br



Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

TRABALHISTAS (CLASSE 1) — continuagao:

Credores de Valores Reduzidos dentro da Classe Trabalhista

Apods a homologacao do Plano de Recuperacado poderdo ser antecipados os
pagamentos dos credores de valor reduzido, até o montante de R$ 2.500,00
(dois mil e quinhentos reais), com o intuito de reduzir o custo de
administracdo da divida. Este valor podera ser estendido aos demais
credores que, mesmo tendo crédito superior ao valor de R$ 2.500,00 (dois
mil e quinhentos reais) aceitem quitar seu crédito por este valor, dentro de
um periodo de 30 (trinta) dias corridos apoOs a data da publicacao da
decisdao de homologacao deste plano.






Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

TRABALHISTAS (CLASSE 1) — continuagao:

Credores Trabalhistas com valores superiores a 150 salarios minimos

dentro da Classe Trabalhista

Caso o credor possua crédito habilitado na lista de credores com montante
acima de 150 salarios minimos vigentes na data do pedido da Recuperacao
Judicial, o excedente sera pago em condi¢des de pagamento equivalentes
as condi¢des de pagamento dos creditos Classe I1I, descritas no item b.3
(Credores cujo crédito seja de Natureza Trabalhista) deste Aditivo ao Plano
de Recuperacao Judicial.






Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

QUIROGRAFARIOS (CLASSE 3): Regra Geral

Crédito

Prémio de pontualidade

Encargos

Caréncia de Encargos
Caréncia de Principal
Prazo de Pagamento

Amortizacao

100%

70%

TR + 2% ao ano

18 meses

18 meses

& anos

Pgto. em parcelas semestrais

Parcela

01a04
05e 06
07al6

Amortizacao

3% ao ano
9% ao ano

3% ao ano






Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

QUIROGRAFARIOS (CLASSE 3) - continuag¢do: Opcdo 1

Credito
Prémio de pontualidade

Encargos

Caréncia de Encargos
Caréncia de Principal
Prazo de Pagamento

Amortizacao

100%
85%
TR + 2% ao ano

01 més
01 més
5 anos
Pgto. escalonado em parcelas trimestrais

Parcela Amortizacao

01a20 3% ao ano






Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

QUIROGRAFARIOS (CLASSE 3) - continuagio: Opciio 2

Crédito
Prémio de pontualidade

Encargos

Caréncia de Encargos
Caréncia de Principal
Prazo de Pagamento

Amortizagao

100%
76%
TR + 2% ao ano

01 més

01 més

6,5 anos

Pgto. escalonado em parcelas trimestrais

Parcela Amortizacao

01 a24 3,69% ao ano

25¢e 26 1,85% no ultimo ano





Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

QUIROGRAFARIOS (CLASSE 3) - continuag3o:

Credores de Valores Reduzidos dentro da Classe Quirografarios

Apos a homologagao do Plano de Recuperagdo poderao ser antecipados os
pagamentos dos credores de valor reduzido, até o montante de R$ 5.000,00
(cinco mil reais), com o intuito de reduzir o custo de administragao da divida.
Este valor sera estendido aos demais credores que, mesmo tendo crédito
superior ao valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) aceitem quitar seu crédito
por este valor, dentro de um periodo de 1 (um ano).





Plano MAUA — PAGAMENTO AOS CREDORES

QUIROGRAFARIOS (CLASSE 3) - continuag3o:

Credores cujo crédito seja de Natureza Trabalhista

* Os credores que cujo credito seja oriundo da Classe I, nos termos da
subclausula 6.1.a.2. (Credores Trabalhistas com valores superiores a 150
cento e cinquenta salarios minimos* dentro da Classe Trabalhista) receberao o
valor excedente em 05 (cinco) anos, observando um prazo de caréncia de 18
(dezoito) meses, contados da publicagao da homologacao do Plano de
Recuperagdo , em 10 (dez) parcelas semestrais iguais, devidamente acrescidas
de correcdo monetaria pela Taxa Referencial do Bacen (TR) adicionado de
uma remuneragao de 2% a.a., calculado sempre sobre a respectiva parcela,
desde a data da publicagdo da homologag¢ao do Plano de Recuperacao.

* vigentes na data do pedido da RJ
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